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ÀÄÀÏÒÀÖ²ß ÂÈÌÎÃ SOLVENCY II ÄÎ ÓÌÎÂ 
ÔÓÍÊÖ²ÎÍÓÂÀÍÍß ÑÒÐÀÕÎÂÎÃÎ ÐÈÍÊÓ ÓÊÐÀ¯ÍÈ

Ðîçãëÿíóòî îñîáëèâîñò³ ðîçðàõóíêó íåîáõ³äíîãî ïëàòîñïðîìîæíîãî êàï³òàëó ñòðàõîâî¿ 
êîìïàí³¿ â³äïîâ³äíî äî âèìîã Solvency II. Ðîçðîáëåíî ïðàêòè÷í³ ðåêîìåíäàö³¿ ç àäàï-
òàö³¿ öèõ âèìîã äëÿ ðîçðàõóíêó íåîáõ³äíîãî ïëàòîñïðîìîæíîãî êàï³òàëó ñòðàõîâèõ 
êîìïàí³é Óêðà¿íè.

The features of calculation of necessary solvent capital of insurance company in accordance 
with the Solvency II requirements are considered. The authors design practical recommenda-
tions on adaptation of these requirements for calculation of necessary solvent capital of insur-
ance companies of Ukraine.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ñòðàõîâèé ðèíîê Óêðà¿íè, äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ñòðàõîâîãî ðèíêó, 
íåîáõ³äíèé ïëàòîñïðîìîæíèé êàï³òàë, Solvency II, ñåðåäíüîêâàäðàòè÷íå â³äõèëåííÿ 
ðèçèêó ïðåì³é.

Çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíî¿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ç ºâðî³íòåãðàö³¿ íàñàì-
ïåðåä ñòîñîâíî ïðîâåäåííÿ âíóòð³øí³õ ðåôîðì â³äïîâ³äíî äî ðîçïîðÿäæåí-
íÿ Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè “Äåÿê³ ïèòàííÿ ïðîâåäåííÿ ³íñòèòóö³éíî¿ 
ðåôîðìè ó ñôåð³ âèêîíàííÿ ìàéáóòíüî¿ Óãîäè ïðî àñîö³àö³þ ì³æ Óêðà¿íîþ òà 
ªâðîïåéñüêèì Ñîþçîì” [1] º ñòðàòåã³÷íèì çàâäàííÿì íàøî¿ äåðæàâè.

Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ, ùî çä³éñíþº äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ó ñôåð³ ðèí-
ê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã (Íàöêîìô³íïîñëóã) ðîçðîáèëà ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè 
“Ïðî ñòðàõóâàííÿ” [2] ç óðàõóâàííÿì äîäàòêà äî ðîçä³ëó “Ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè” 
ïðîåêòó Óãîäè ïðî àñîö³àö³þ ì³æ Óêðà¿íîþ òà ªÑ ó ïåðåë³êó àêò³â ºâðîïåé-
ñüêîãî çàêîíîäàâñòâà, ÿê³ ïîòðåáóþòü ³ìïëåìåíòàö³¿ â çàêîíîäàâñòâî Óêðà¿íè, 
äå âèçíà÷åíà Äèðåêòèâà 2009/138/ªÑ ªâðîïåéñüêîãî Ïàðëàìåíòó òà Ðàäè 
(Solvency II) ñòîñîâíî çàïî÷àòêóâàííÿ é âåäåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç³ ñòðàõóâàííÿ òà 
ïåðåñòðàõóâàííÿ ç òåðì³íîì ¿¿ ³ìïëåìåíòàö³¿ ïðîòÿãîì ÷îòèðüîõ ³ âîñüìè ðîê³â 
ï³ñëÿ íàáðàííÿ ÷èííîñò³ íàçâàíîþ Óãîäîþ.

Ç îãëÿäó íà íàñë³äêè âñòóïó äî ªÑ äëÿ ñòðàõîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè, ìîæëè-
âîñò³ é çàãðîçè, ç ìåòîþ åôåêòèâíîãî âõîäæåííÿ â ªÑ ïîòð³áíî â ïåðøó ÷åðãó 
ïðèâåñòè íîðìàòèâíî-ïðàâîâó áàçó ó â³äïîâ³äí³ñòü ³ç ºâðîïåéñüêèìè íîðìàìè 
(ìàºòüñÿ íà óâàç³ àäàïòàö³ÿ çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè äî çàêîíîäàâñòâà ªÑ òà ãàð-
ìîí³çàö³ÿ â³ò÷èçíÿíèõ òåõí³÷íèõ ñòàíäàðò³â ç³ ñâ³òîâèìè ³ ºâðîïåéñüêèìè) [3].

²íòåãðàö³ÿ Óêðà¿íè äî ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè âèìàãàº ïîñòóïîâî-
ãî ïåðåõîäó äî äåðæàâíîãî íàãëÿäó é ðåãóëþâàííÿ çà ïðèíöèïàìè, âèçíà÷å-
íèìè óãîäàìè òà ñòàíäàðòàìè ì³æíàðîäíèõ îðãàí³çàö³é ³ àñîö³àö³é. Çã³äíî ç 
Êîíöåïö³ºþ çàïðîâàäæåííÿ ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó çà íåáàíê³âñüêèìè ô³íàí-
ñîâèìè óñòàíîâàìè [4], â Óêðà¿í³ îð³ºíòèðîì äëÿ âäîñêîíàëåííÿ äåðæàâíîãî 
íàãëÿäó çà ñòðàõîâèìè îðãàí³çàö³ÿìè º Äèðåêòèâà 2009/138/ªÑ (Solvency II).
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Ïåðåäóìîâè çàñòîñóâàííÿ íîðì Solvency II ó ñôåð³ ðåãóëþâàííÿ íàö³î-
íàëüíîãî ñòðàõîâîãî ðèíêó äîñë³äæóâàëè â³ò÷èçíÿí³ â÷åí³ Í. Òêà÷åíêî, 
Î. Êîçüìåíêî [5; 6] òà ³í. Îäíàê ¿õí³ ïðàö³ ìàþòü çäåá³ëüøîãî ñóòî òåîðå-
òè÷íèé õàðàêòåð òà íå ì³ñòÿòü ïðàêòè÷íèõ ðåêîìåíäàö³é ùîäî âïðîâàäæåííÿ 
íîðì Solvency II ó â³ò÷èçíÿíå çàêîíîäàâñòâî.

Ìåòîþ ñòàòò³ º ðîçðîáëåííÿ ïðàêòè÷íèõ ðåêîìåíäàö³é ³ç àäàïòàö³¿ âèìîã 
Solvency II íà îñíîâ³ ïðîâåäåíîãî åêñïåðèìåíòó äëÿ ðîçðàõóíêó íåîáõ³äíîãî 
ïëàòîñïðîìîæíîãî êàï³òàëó ñòðàõîâèõ êîìïàí³é Óêðà¿íè.

Solvency II ì³ñòèòü ïðèíöèïîâî íîâó êîíöåïö³þ ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ 
ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é, ÿêà ´ðóíòóºòüñÿ íà ïðèíöèïàõ ïðóäåíö³éíîñò³ òà âðàõó-
âàííÿ ðèçèê³â, ùî âèíèêàþòü ó ïðîöåñ³ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâî¿ óñòàíîâè. Òàêèé 
ï³äõ³ä äî îö³íêè ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é ³ñòîòíî â³äð³çíÿºòüñÿ 
â³ä âñòàíîâëåíîãî íàö³îíàëüíèì çàêîíîäàâñòâîì [7], çã³äíî ç ÿêèì ïðè ðîçðàõóí-
êó íîðìàòèâ³â ïëàòîñïðîìîæíîñò³ áåðóòüñÿ äî óâàãè ëèøå ïîêàçíèêè ñòðàõîâèõ 
ïðåì³é ³ âèïëàò. Íååôåêòèâí³ñòü öüîãî ï³äõîäó çàñâ³ä÷èâ äîñâ³ä ªÑ: ³ç 85 ñòðàõî-
âèõ êîìïàí³é, êîòð³ ïåðåáóâàëè ï³ä êîíòðîëåì ðåãóëÿòîðíèõ îðãàí³â ÷åðåç íåâ³ä-
ïîâ³äí³ñòü êàï³òàëó âèìîãàì ðàí³øå ïðèéíÿòî¿ Solvency I, 20 áóëè ë³êâ³äîâàí³ [8].

Â³äïîâ³äíî äî Solvency II, îö³íêà ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïà-
í³é ïðîâîäèòüñÿ ÷åðåç ðîçðàõóíîê ïîêàçíèêà íåîáõ³äíîãî ïëàòîñïðîìîæíîãî 
êàï³òàëó (SCR) [9], ùî âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ñóìà êîøò³â, çäàòíà ïîêðèòè çáèòêè 
ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ çà óìîâè ðåàë³çàö³¿ âñ³õ ðèçèê³â, êîòð³ âèíèêàþòü ó ïðîöåñ³ 
¿¿ ä³ÿëüíîñò³. Íà ðèñóíêó çîáðàæåíî ñòðóêòóðó ñòàíäàðòíî¿ ôîðìóëè ðîçðàõóí-
êó SCR, ïîáóäîâàíó çà âèìîãàìè QIS5 Technical Specifications [10].

Âèçíà÷àºòüñÿ öåé ïîêàçíèê ³ç óðàõóâàííÿì âèìîã äî êàï³òàëó çà îêðåìè-
ìè êàòåãîð³ÿìè ðèçèêó:

1. SCR äëÿ ïîêðèòòÿ îïåðàö³éíîãî ðèçèêó º ñóìîþ çáèòê³â, ùî ìîæóòü 
âèíèêíóòè âíàñë³äîê íåàäåêâàòíèõ àáî ïîìèëêîâèõ âíóòð³øí³õ ïðîöåñ³â, ä³é 
ïåðñîíàëó, à òàêîæ çîâí³øí³õ ïîä³é.

2. SCR äëÿ ïîêðèòòÿ ðèíêîâîãî ðèçèêó — öå ñóìà âòðàò ñòðàõîâî¿ êîìïà-
í³¿ â ðàç³ çì³í ðèíêîâî¿ êîí’þíêòóðè. Ó òàêîìó âèïàäêó àíàë³çóºòüñÿ ñòðóêòóðà 
àêòèâ³â ³ çîáîâ’ÿçàíü ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿.

3. SCR äëÿ ïîêðèòòÿ ðèçèêó äåôîëòó ïåðåñòðàõîâèêà â³äîáðàæàº ìîæëèâ³ 
âòðàòè ÷åðåç éîãî íåñïîä³âàíå áàíêðóòñòâî àáî ïîã³ðøåííÿ ïëàòîñïðîìîæíî-
ñò³ íà íàñòóïíèõ äâàíàäöÿòü ì³ñÿö³â.

4. SCR äëÿ ïîêðèòòÿ ðèçèêó ñòðàõóâàííÿ, ³íøîãî, í³æ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ 
òà çäîðîâ’ÿ, ïîêàçóº ìîæëèâ³ çáèòêè ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ çà çîáîâ’ÿçàííÿìè ç³ 
ñòðàõóâàííÿ, ³íøîãî, í³æ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ òà çäîðîâ’ÿ.

5. SCR äëÿ ïîêðèòòÿ ðèçèêó ñòðàõóâàííÿ çäîðîâ’ÿ º ñóìîþ ìîæëèâèõ 
âòðàò ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ çà çîáîâ’ÿçàííÿìè ç³ ñòðàõóâàííÿ çäîðîâ’ÿ.

Îñòàíí³ äâ³ ñêëàäîâ³ â³äîáðàæàþòü ïð³îðèòåòíèé ðèçèê, ÿêèé âðàõîâó-
ºòüñÿ ïðè ðîçðàõóíêó áàçîâîãî ð³âíÿ êàï³òàëó, íåîáõ³äíîãî äëÿ ï³äòðèìêè é 
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ðîçâèòêó ñòðàõîâî¿ ä³ÿëüíîñò³. Â³í ïîâ’ÿçàíèé ç³ ñòðóêòóðîþ ñòðàõîâîãî ïîðò-
ôåëÿ òà âèì³ðþºòüñÿ íà îñíîâ³ êîëèâàíü çáèòêîâîñò³ çà îêðåìèìè âèäàìè 
ñòðàõóâàííÿ, êîòðèìè çàéìàºòüñÿ ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ.

Ìîæëèâ³ êîëèâàííÿ çáèòêîâîñò³ çà îêðåìèìè âèäàìè ñòðàõóâàííÿ áåðóòü-
ñÿ äî óâàãè ïðè ðîçðàõóíêó íåîáõ³äíîãî ïëàòîñïðîìîæíîãî êàï³òàëó äëÿ 
ïîêðèòòÿ ðèçèêó ñòðàõóâàííÿ çäîðîâ’ÿ, òà ³íøîãî, í³æ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ é 
çäîðîâ’ÿ, ÷åðåç ïîêàçíèê ñåðåäíüîêâàäðàòè÷íîãî â³äõèëåííÿ ðèçèêó ïðåì³é 
³ ðåçåðâ³â (σ). Çíà÷åííÿ öüîãî ïîêàçíèêà º ñòàíäàðòíèì äëÿ âñ³õ ñòðàõîâèõ 
êîìïàí³é îêðåìî çà êîæíèì âèäîì ñòðàõóâàííÿ òà ðîçðàõîâàíå ªâðîïåéñüêèì 
êîì³òåòîì ñòðàõîâîãî é ïåíñ³éíîãî íàãëÿäó (CEIOPS, òåïåð — ªâðîïåéñüêà 
îðãàí³çàö³ÿ ñòðàõóâàííÿ òà ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, EIOPA) [11].

Ç îäíîãî áîêó, íàÿâí³ñòü âåëèêî¿ áàçè äàíèõ ³ ìåòîäè÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ 
äàº çìîãó êåð³âíèì îðãàíàì ªÑ ïðîâîäèòè íåîáõ³äí³ ðîçðàõóíêè. Àëå ç äðóãî-
ãî — òàê³ ñòàíäàðòí³ çíà÷åííÿ ìàëî âðàõîâóþòü îñîáëèâîñò³ êîæíî¿ êðà¿íè. Íà 
öåé íåäîë³ê âêàçàëà Ñï³ëüíà ðîáî÷à ãðóïà EIOPA, â³äçíà÷èâøè, ùî äëÿ ðîçðà-
õóíêó ñòàíäàðòíîãî â³äõèëåííÿ ðèçèêó ñòðàõóâàííÿ, ³íøîãî, í³æ ñòðàõóâàííÿ 
æèòòÿ, áóâ çàñòîñîâàíèé çàãàëüíîºâðîïåéñüêèé ï³äõ³ä íà îñíîâ³ îá’ºäíàíèõ 
äàíèõ ïî ªâðîï³, ÿêèé õàðàêòåðèçóºòüñÿ íåîäíîð³äí³ñòþ, ïðè öüîìó ³ñòîòí³ 
â³äì³ííîñò³ ì³æ äåðæàâàìè íå âçÿò³ äî óâàãè [12].

Äëÿ ç’ÿñóâàííÿ ìîæëèâèõ â³äõèëåíü ð³âíÿ ðèçèêó ïðåì³é ³ç ìåòîþ ðîç-
ðàõóíêó íåîáõ³äíîãî êàï³òàëó ïëàòîñïðîìîæíîñò³ äëÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é 
Óêðà¿íè ïðîâåäåíî åêñïåðèìåíò ³ç àäàïòàö³¿ Solvency ²² äî óìîâ ôóíêö³îíó-
âàííÿ â³ò÷èçíÿíîãî ñòðàõîâîãî ðèíêó, ó ðàìêàõ ÿêîãî îá÷èñëåíî ñòàíäàðòí³ 
â³äõèëåííÿ ðèçèêó ïðåì³é ç³ ñòðàõóâàííÿ, ³íøîãî, í³æ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ, íà 
áàç³ çâ³òíèõ äàíèõ ä³ÿëüíîñò³ 63 â³ò÷èçíÿíèõ ñòðàõîâèê³â, êîòð³ âõîäÿòü ó ðåé-
òèíã 100 ñòðàõîâèõ êîìïàí³é çà îáñÿãîì âàëîâèõ ñòðàõîâèõ ïðåì³é. Ñòðàõîâèé 
ðèíîê Óêðà¿íè õàðàêòåðèçóºòüñÿ âèñîêèì ð³âíåì êîíöåíòðàö³¿. Òàê, ÷àñòêà 
ïåðøèõ 50 ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ³ç íàéá³ëüøèì îáñÿãîì âàëîâèõ ñòðàõîâèõ ïðå-
ì³é ñòàíîâèòü 77,8 % öüîãî ðèíêó [13]. Îòæå, òàêà âèá³ðêà º ðåïðåçåíòàòèâíîþ.

Äëÿ ðîçðàõóíêó ñåðåäíüîêâàäðàòè÷íîãî â³äõèëåííÿ ðèçèêó ïðåì³é âèêî-
ðèñòàíî ïîëîæåííÿ EIOPA [14]:

äå σC,lob — ñòàíäàðòíå â³äõèëåííÿ çáèòêîâîñò³ îêðåìî¿ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ 
òà âèäó ñòðàõóâàííÿ;
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VC,lob — ñåðåäíüîð³÷íà ñóìà ñòðàõîâèõ ïðåì³é îêðåìî¿ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ òà 
âèäó ñòðàõóâàííÿ, ìëí ãðí;

NC,lob — ê³ëüê³ñòü ïåð³îä³â ðîçðàõóíêó çà îêðåìîþ ñòðàõîâîþ êîìïàí³ºþ òà 
âèäîì ñòðàõóâàííÿ;

VC,Y,lob — ñóìà ñòðàõîâèõ ïðåì³é çà ïåð³îä îêðåìî¿ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ òà 
âèäó ñòðàõóâàííÿ, ìëí ãðí;

UC,Y,lob — ñóìà ñòðàõîâîãî â³äøêîäóâàííÿ çà ïåð³îä îêðåìî¿ ñòðàõîâî¿ êîì-
ïàí³¿ òà âèäó ñòðàõóâàííÿ, ìëí ãðí;

σ(prem,lob) — ñòàíäàðòíå â³äõèëåííÿ ðèçèêó ïðåì³é ³ç îêðåìîãî âèäó ñòðàõó-
âàííÿ.

Íà îñíîâ³ ðîçðàõóíêó, ïðîâåäåíîãî çà ï’ÿòüìà âèäàìè ñòðàõóâàííÿ, âèÿâ-
ëåíî ³ñòîòí³ â³äì³ííîñò³ çà ð³âíåì ðèçèêó. Íàïðèêëàä, ñåðåäíüîêâàäðàòè÷íå 
â³äõèëåííÿ ðèçèêó ïðåì³é äëÿ ñòðàõóâàííÿ íàçåìíîãî òðàíñïîðòó â Óêðà¿í³ 
ñòàíîâèëî 76 % íà â³äì³íó â³ä âñòàíîâëåíîãî Solvency ²² (7 %).

Ðåçóëüòàòè ðîçðàõóíêó ñåðåäíüîêâàäðàòè÷íèõ â³äõèëåíü ðèçèêó ïðåì³é 
çàñòîñîâàí³ äëÿ îö³íêè ðîçì³ðó íåîáõ³äíîãî ïëàòîñïðîìîæíîãî êàï³òàëó ñòðà-
õîâî¿ êîìïàí³¿ ç óðàõóâàííÿì âèìîã Solvency II [9]. Öå äàëî çìîãó îäåðæàòè 
àäàïòîâàíó äî óìîâ ôóíêö³îíóâàííÿ â³ò÷èçíÿíîãî ñòðàõîâîãî ðèíêó ñêëàäîâó 
âèçíà÷åííÿ âåëè÷èíè òàêîãî êàï³òàëó.

Íà ïðèêëàä³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ Óêðà¿íè ç³ ñòðàõóâàííÿ, ³íøîãî, í³æ ñòðà-
õóâàííÿ æèòòÿ, âèêîíàíî ðîçðàõóíîê íåîáõ³äíîãî ïëàòîñïðîìîæíîãî êàï³òàëó 
(òàáëèöÿ).

²íôîðìàö³éíîþ áàçîþ äëÿ ðîçðàõóíêó º ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü ñòðàõîâè-
êà [15]: Ôîðìà ¹ 1 “Áàëàíñ”, “Çâ³ò ïðî äîõîäè òà âèòðàòè ñòðàõîâèêà”, ðîç-
ä³ë 3 “Ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ ç âèä³â äîáðîâ³ëüíîãî ñòðàõóâàííÿ, ³íøèõ, í³æ 
ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ” òà ðîçä³ë 4 “Ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ ç âèä³â îáîâ’ÿçêîâîãî 
ñòðàõóâàííÿ”.

Ó òàáëèö³ íàâåäåíî ðåçóëüòàòè ïîð³âíÿííÿ íåîáõ³äíîãî ïëàòîñïðîìîæíî-
ãî êàï³òàëó äëÿ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ çà âèìîãàìè Solvency II òà ðîçðàõîâàíîãî 
çà àäàïòîâàíîþ äî óìîâ ôóíêö³îíóâàííÿ ñòðàõîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè ñêëàäî-
âîþ âèçíà÷åííÿ ðîçì³ðó òàêîãî êàï³òàëó ç óðàõóâàííÿì ñåðåäíüîêâàäðàòè÷-
íîãî â³äõèëåííÿ ðèçèêó ïðåì³é. ßê âèäíî, ìàéæå ÷îòèðèêðàòíå ïåðåâèùåííÿ 
íåîáõ³äíîãî ðîçì³ðó êàï³òàëó äëÿ ïîêðèòòÿ ðèçèêó ñòðàõóâàííÿ, ³íøîãî, í³æ 
ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ òà çäîðîâ’ÿ, îá÷èñëåíîãî ç óðàõóâàííÿì àäàïòîâàíî¿ ñêëà-
äîâî¿, ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî ä³ÿëüí³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é â Óêðà¿í³ ç³ ñòðàõó-
âàííÿ, ³íøîãî, í³æ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ, õàðàêòåðèçóºòüñÿ çíà÷íî âèùèì ð³â-
íåì ðèçèêó ñòðàõîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà á³ëüøèì ðîçì³ðîì íåîáõ³äíîãî êàï³òàëó 
äëÿ ïîêðèòòÿ öüîãî ðèçèêó.

Òàêèì ÷èíîì, äëÿ àäàïòàö³¿ âèìîã Solvency II ³ç ìåòîþ ðîçðàõóíêó íåîá-
õ³äíîãî ïëàòîñïðîìîæíîãî êàï³òàëó ñòðàõîâèõ êîìïàí³é Óêðà¿íè ïîòð³áíî 
(äèâ. ðèñóíîê) îá÷èñëèòè ñåðåäíüîêâàäðàòè÷í³ â³äõèëåííÿ ðèçèêó ïðåì³é ³ 
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ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â çà çâ³òíèìè äàíèìè ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, íà 
îñíîâ³ îäåðæàíèõ ðåçóëüòàò³â ðîçðàõóâàòè íåîáõ³äíèé ïëàòîñïðîìîæíèé 
êàï³òàë äëÿ ïîêðèòòÿ ðèçèêó ñòðàõóâàííÿ, ³íøîãî, í³æ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ òà 
çäîðîâ’ÿ (SCRnl), âèçíà÷èòè áàçîâèé íåîáõ³äíèé ïëàòîñïðîìîæíèé êàï³òàë 
(BSCR) ³ íåîáõ³äíèé ïëàòîñïðîìîæíèé êàï³òàë (SCR) ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿.

Ïîäàëüø³ äîñë³äæåííÿ é ïðàêòè÷í³ ðîçðàõóíêè ìîæóòü ñòîñóâàòèñÿ ïðî-
âåäåííÿ åêñïåðèìåíò³â ³ç âèçíà÷åííÿ ñêëàäîâèõ ðèçèêó, ÿê³ ïîáóäîâàí³ íà 
ñòðàõîâèõ ðåçåðâàõ.

Solvency II âêëþ÷àº âèìîãè äî óïðàâë³ííÿ ñòðàõîâèìè êîìïàí³ÿìè. 
Îñê³ëüêè öÿ Äèðåêòèâà ªÑ âèñóâàº äî ñòðàõîâèê³â òàê³ âèìîãè, ÿê çá³ëüøåí-
íÿ êàï³òàë³â, îðãàí³çàö³éí³ çì³íè, çàïðîâàäæåííÿ íîâèõ ìåõàí³çì³â óïðàâë³í-
íÿ ðèçèêàìè é ô³íàíñàìè, ïîñèëåííÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ êåð³âíèöòâà êîìïà-
í³¿, ùî º ñêëàäíèì ³ äîâãîòðèâàëèì ïðîöåñîì, íà ñòðàõîâèõ ðèíêàõ, çîêðåìà 
Ïîëüù³ [16], ìîæå ïîðóøèòèñü ³ñíóþ÷à ð³âíîâàãà ðèçèê³â. Îòæå, ïîëîæåííÿ 
Solvency II íåîáõ³äíî ââîäèòè ïîñòóïîâî. À ïðè îö³íþâàíí³ ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ ñë³ä ðîçðàõîâóâàòè êîåô³ö³ºíò ïëàòîñïðîìîæíîñò³, 
ÿêèé áåçïîñåðåäíüî âêàçóº íà ñòóï³íü îñòàííüî¿ äëÿ ö³º¿ êîìïàí³¿.

Ñïèñîê âèêîðèñòàíèõ äæåðåë

1. Äåÿê³ ïèòàííÿ ïðîâåäåííÿ ³íñòèòóö³éíî¿ ðåôîðìè ó ñôåð³ âèêîíàííÿ ìàéáóò-
íüî¿ Óãîäè ïðî àñîö³àö³þ ì³æ Óêðà¿íîþ òà ªâðîïåéñüêèì Ñîþçîì : ðîçïîðÿäæåííÿ 
Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè â³ä 10.10.2012 ¹ 767-ð [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì 
äîñòóïó: http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/767-2012-ð.

Òàáëèöÿ.  Ðåçóëüòàòè ðîçðàõóíêó íåîáõ³äíîãî ïëàòîñïðîìîæíîãî êàï³òàëó 
äëÿ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ 

Ïîêàçíèê

Íåîáõ³äíèé ïëàòîñïðîìîæíèé 
êàï³òàë ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿, 

ðîçðàõîâàíèé SCR-2/
SCR-1,

%
çà âèìîãàìè 
Solvency II 
(SCR-1), 
òèñ. ãðí

³ç óðàõóâàííÿì 
éîãî àäàïòîâàíî¿ 

ñêëàäîâî¿ 
(SCR-2), òèñ. ãðí

Íåîáõ³äíèé ðîçì³ð êàï³òàëó äëÿ ïîêðèòòÿ ðèçèêó 
ñòðàõóâàííÿ, ³íøîãî, í³æ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ òà 
çäîðîâ’ÿ (SCR

nl
) 343,212 1278,816 372,6

Íåîáõ³äíèé îáñÿã êàï³òàëó äëÿ ïîêðèòòÿ ðèçèêó 
ñòðàõóâàííÿ çäîðîâ’ÿ (SCR

health
) 404,147 549,253 135,9

Íåîáõ³äíèé ðîçì³ð êàï³òàëó äëÿ ïîêðèòòÿ ðèçèêó 
äåôîëòó êîíòðàãåíòà (SCR

def
) 1290,668 1290,668 100,0

Íåîáõ³äíèé îáñÿã êàï³òàëó äëÿ ïîêðèòòÿ ðèíêîâîãî 
ðèçèêó (SCR

mkt
) 6199,099 6199,099 100,0

Áàçîâèé íåîáõ³äíèé ïëàòîñïðîìîæíèé êàï³òàë 
(BSCR) 6624,663 6918,636 104,4

Íåîáõ³äíèé ðîçì³ð êàï³òàëó äëÿ ïîêðèòòÿ 
îïåðàö³éíîãî ðèçèêó (SCR

or
) 111,762 111,762 100,0

Íåîáõ³äíèé ïëàòîñïðîìîæíèé êàï³òàë (SCR) 6736,425 7030,398 104,4

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðàìè çà ðåçóëüòàòàìè ïðîâåäåíèõ ðîçðàõóíê³â.
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2. Àíàë³ç ðåãóëÿòîðíîãî âïëèâó Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó 
Óêðà¿íè “Ïðî ñòðàõóâàííÿ” [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://www.dfp.
gov.ua/fileadmin/downloads/smi/ARV_S_15.12.11.pdf.

3. Ïðî Êîíöåïö³þ àäàïòàö³¿ çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè äî çàêîíîäàâñòâà ªâðîïåéñüêîãî 
Ñîþçó : ïîñòàíîâà Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè â³ä 16.08.1999 ¹ 1496 [Åëåêòðîííèé 
ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon0.rada.gov.ua/laws/show/1496-99-ï.

4. Êîíöåïö³ÿ çàïðîâàäæåííÿ ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó çà íåáàíê³âñüêèìè ô³íàíñîâè-
ìè óñòàíîâàìè â Äåðæàâí³é êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè : 
çàòâ. ðîçïîðÿäæåííÿì Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã 
Óêðà¿íè â³ä 15.07.2010 ¹ 585 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://www.dfp.
gov.ua/fileadmin/downloads/uoazk/Konz_15.07.10.pdf.

5. Òêà÷åíêî Í. Â. Çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é: òåîð³ÿ, 
ìåòîäîëîã³ÿ òà ïðàêòèêà : ìîíîãðàô³ÿ / Í. Â. Òêà÷åíêî ; Íàö. áàíê Óêðà¿íè, Óí-ò áàíê. 
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