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CTtygneHT 3 kypcy
dakynbTeTy eKOHOMIYHOI iHpopmaTmkn XHEY

PO3BUTOK ®OHOOBOIO PUHKY B YKPAIHI

AHomauiss. Po3s2nssHymo OCHO8HI noHammsi rpo oHOo8UU PUHOK, emaru (1020 cmaHoerneHHs. HasedeHo
06’ekmugHi daHi po3sumky ¢hoHO08020 PUHKY 8 YKpaiHi.

AHHOmauusi. PaccmMompeHbl OCHOBHbIE MOHSIMUSI O (POHOOBOM pbIHKe, amaribl e20 cmaHosneHusi. pusedeHb!
0bbekmusHble OaHHble pa3sumusi hoHO08020 pbiHKa 8 YKpauHe.

Annotation. The basic concepts about the stock market, the stages of its formation have been regarded, the
objective data of stock market development in Ukraine have been presented.

Knrodosi criosa: poHO08UU PUHOK, nep8uHHUU i BMOPUHHUU PUHOK UYiHHUX nanepie, 3akoH YkpaiHu, ¢poHOo8a bipxa,
peayntosaHHsi poHO08020 PUHKY.

MeToto gaHoi poboTn € po3KpUTTS CyTi POHOOBOrO PUHKY, MOro CTAHOBMEHHSA Ta PO3BMTOK Ha CyvacHOMy eTarni B
YKpaiHi, @ Takox peryntoBaHHs npoLecy Toprisni.

BaraTtbox BYeHMX 3auikaBunu Topru Ha poHAoBMX Bip>kax i BOHW JOCUTb aKTUBHO 3aiManucsl BUBYEHHAM npobnem
OHOO0BUX PUHKIB. [10 HaMBIOOMIWMX POCINCBKUX BYEHWX HanexaTtb Taki, sk: b. AnboxiHa, B. ManaHoBa, Jl. IroHiHa, I.
KocrTikoBa, A. MipkiHa, A. AGpamoB, M. KanitaHn, I". EpamaH.

DOHOOBUM PUHKOM ab0 PMHKOM LiiHHWX nanepiB Ha3MBaKTb YCHO CYKYMHICTb YCTAHOB, OpPraHi3aliin Ta y4yacHWKIB, L0
B32aEMOAiOTb Mk coOOK 3 MpvBOAY TOPriBMi LUiHHUMKM Manepamu — akuismu, obnirauismu, onuioHamu, d'lodepcamu.
"®oHO0BMM" PUHOK LIHHUX ManepiB HasuBaloTb TOMY, L0 OCHOBHA MeTa BUXOAy NiANPUEMCTBA Ha HLOTO — 3anyyYeHHs y CBil
oHA O0AATKOBMX FPOLUOBMX KOLUTIB 3@ paxyHOK Npogaxy 4YacTuHW nignpuemctBa abo OTpUMaHHs nos3uku. [aHun Bupg
AiSNbHOCTI aKTMBHO PO3BMBAETLCA | MPOMOHYE HemnoraHy MOXIMUBICTb BKNAAEHHs rpolien. FKLWO roBOpuMTU NPO BIK i
3aCTOCOBHOCTI TEXHIYHOrO Ta hyHAAMEHTanbHOro aHanisy, To )OHOO0BUIA PUHOK NepebyBae MabyTb Ha nepLiomy micui. Y
OaHUI Yac po3pi3HATb ABa BUAW PUHKY LiHHUX Nanepis: NEPBUHHWUIA | BTOPUHHWIA.

OCHOBHOIO BiAMIHHICTIO NEPBUHHOIO PWHKY € peanisauis LiHHMX nanepiB, siki BUAWNM Ha npogax. Ocobu abo
opraHisauisi, WO BWUMYCTUNM Takoro TWNy nanepy, € eMiTeHTamu, a cam MpoLeC NEPBMHHOTO BUCYHEHHSI HA3MBaETbCA
eMicieto. IHBecTopamu € NoKynui LmMx LiHHWMX nanepis.

BTOPWMHHMIN pUHOK BIOPI3HAETLCS Bid NEPBUHHOrO GaraTopa3oBUM MepenpoaakeM LiHHMX MnanepiB, YTBOPEHUX Ha
nepBMHHOMY pUHKY. Cy6'ekTamm BTOPUHHOIO PUHKY € AOCBiAYEHI YHacHMKM 1 iHBeCTOpW. 3a 4ONOMOro yyacTi B Toprax Ha
BTOPUHHOMY PUHKY MOXH@ BUTi4HO i B CTUCNNIA TEPMIH PO3NOAINNTY CBOI KaniTanu B NepCcneKkTuBHI gipmn Ta ranysi. Takum
YnHOM, 3abe3neyyeTbCcsl NOCTIMHUI Nepepo3noAin UiHHMX KaniTaniB Big APiIOHMX BRACHWKIB LiHHWMX nanepiB OO BENUKUX.
TakoX TyT (POPMYETLCS PUHKOBUIA KypC, LLO BiANOBiAAe BCiIM BUMOram nonuTy Ta Npono3uuii po3MillleHnX Ha JaHOMY PUHKY
LiHHMX nanepis..

B3aemoBiAHOCWMHN NEepBMHHOrO Ta BTOPUMHHOIO PUHKY HOCATb CyrnepeunuBui Xapaktep. HesBaxawounm Ha Te wWo Ui
ABa npouecu BiJoKpeMISeHi OauH Bid OAHOrO, NEPBUHHMI PUHOK HE MOXe 6e3 iCHyBaHHA BTOPMHHOIO pPUHKY. Y MNigCYMKY,
NEePBUHHUA PUHOK — Lie iIHCTPYMEHT, NPU3HAYeHUN ANSA PO3MILLleHHSA HasiBHUX LiHHUX nanepis, TOAI 5K BTOPUHHUIA PUHOK — Lie
CKINagHWi npouec MaHinynauii UWiHHMMKM nanepamu, Wwo npunyckae 6e3nepepBHe ix NepecyBaHHs MixXX pi3HMMU DiHAHCOBUMU
dopMyBaHHAMMU.

PuHOK UiHHMX nanepiB B YKpaiHi po3noyaB cBOe cTaHOBNEHHA y 1991 poui 3 npunHAaTTAM 3akoHy YkpaiHu "Mpo uiHHi
nanepv i poHaoBy Gipxxy". Toai YkpaiHa Ha 3akoHO4ABYOMY PiBHI OTpMMana iHCTPYMEHTH Ta NPOGECINHNX YHACHUKIB PUHKY
LiHHMX nanepiB, Ski 6panu akTUBHY y4acTb Y CTBOPEHHI BITYM3HAHOTO (DiIHAHCOBOIO CEKTOPY EKOHOMIKM.

Hanbinbl BaXXnMBMM Npu BU3HAYEHHI NPaBOBMX 3acaj 34iINCHEHHS AepXXaBHOro perynoBaHHA pUHKY LLiHHUX nanepis
ctaB Yka3 lNpe3ungeHTa Ykpainu, skum 12 yepsHa 1995 poky yTBopeHo [epxaBHy KOMICito 3 LiHHMX nanepiB Ta dOHO0BOrO
pvHKy. BignoeigHo 0o 3akoHy YkpaiHu "Tlpo gepxaBHe peryntoBaHHA pUHKY LiHHMX nanepiB” [11] B YKpaiHi BU3HayeHo ii

3aBAaHH4, dyHKLUIT, MOBHOBAXXEHHS, npasa,
BiMNOBIAANbHICTL Ta BIQHOCMHU 3 iHWMMK OEPXaBHUMW OpraHamy 3 NUTaHb PErynioBaHHS Ta KOHTPOS Ha PUHKY LiHHMX
nanepi..

CborofHilwHi hoHO0BUIA PUHOK B YKpaiHi Bce e nepebyBae Ha cTafii cTaHOBMNEHHS. AHani3youmn oCTaHHIl nepiog
(PYHKUIOHYBaHHSA BITYM3HAHOTO (POHAOBOTO PUHKY, MOXHa 3pOOUTM BUCHOBOK MPO HAasBHICTb MO3UTUBHMX TEHOEHLIi B
po3BUTKY PUHKY. Libomy cnpusana iHpacTpykTypa (OHAOBOrO PUHKY, sika, HE3BaXaltuu Ha CKMagHiCTb Ta CynepeyHiCTb
€KOHOMIYHMX MPOLIECIB, O aKTUBHO MPOXOAATb B YKpaiHi, Mae CXWUNbHICTb 40 pO3BUTKY i 3pocTaHHsA. OgHak y 3B’A3Ky 3
MOLUMPEHHAM CBIiTOBOI (PiIHAHCOBO-EKOHOMIYHOI KPU3W Ha YKpaiHCbkoMy oHaoBoMy puHKY Yy 2009 poui nokasHWku
3MeHLWMNUCb NpnbnunaHo Ha 70 % y NOPIBHSAHHI 3 MaKCMMarbHUMKW 3HAYEHHAMW 3a nonepeaHi Poku.

Ha eTani ctaHoBneHHs OHAOBOrO PUHKY BaKivBe 3Ha4YeHHsi HabyBae perynioBaHHsA, 34iMCHIOBaHe AepXaBHUMMU
opraHamu. OG’eKTMBHa HEOOXiAHICTb yNpoOBaMKeHHS edeKTUBHUX MeXaHi3MiB 3ymMOBrieHa TuM, WO B YKpaiHi AepXKaBHi
3axoaM BMMMBY Ha PO3BUTOK (DOHAOBOrO PUHKY 3AINCHIOIOTBCA HECUCTEMHO | HekommnekcHo. OkpiM TOro, BOHW €
CynepeynBMMK, LLO PI3KO 3HDKYE Pe3yrbTaTUBHICTb (DYHKLIOHYBAHHSA (DOHAOBOrO PUHKY i, BiAMOBIAHO, MOKA3HUKM PO3BUTKY
BITYN3HSIHOI EKOHOMIKM.
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BiTuM3HsAHUIA (HOHOOBUIA PUHOK Byrno CTBOPEHO 3a Ayxe KOpPOTKMI nepiog 4acy. KinbkicHy AMHaMiky po3BUTKY
oHA0BOro puHKy 3a nepiog 2003 — 2010 pokie HaBeaeHo B Tabnuui.

Tabnuus

Po3BuTok choHaoBoro puHky YkpaiHm y 2003 — 2010 pokax, MnpAa rpH

MokasHuk 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

O6esar
3apeecTpoBaHNX 24,8 64,35 86,64 110,26 145,02 207,01 291,08 424,33
LiHHMX Nnanepis

O6cesr
3apeecTpoBaHnX 31,68 47,29 69,69 86,79 127,59 152,40 195,94 | 245,94
BMMNYCKIB aKLin

KinbkicTb
npodecinHmnx
y4YacHuKiB
POHOO0BOrO PUHKY

- 1290 1321 1346 1401 1394 1488 1576

BigHoweHHs
3aranbHoro obcsry
Toprie )OHAOBOrO
puHKy oo BBI, %

O6cesr
3apeecTPOBaHMX
BWNyCKiB obniravj
nignpuemMcTs

21,40 29,01 45,20 76,82 90,63 96,5 91,70 106,30

0,07 0,69 4,27 4,24 4,11 12,75 22,07 44,48

Ak BUAHO, Havikpalli pe3ynbTaTy NokasyloTb nokasHukm 2008 — 2010 poku, TOGTO MOXKHA CKa3aTy, O PUHOK LLUBWAKO
HapoLulye obcaru.

OTxe, BapTO 3p0OOMTN BUMCHOBOK, LLO 3AiNCHEHHS MOCMIAOBHOI LinecnpsiMoBaHoOi NONIiTUKU pOpMyBaHHSA B YKpaiHi
edeKTBHOro (YOHAOBOrO PUHKY € MPUHLMMNOBO BaXXMMBOK CKMafoOBOK 3aBEPLUEHHSA MpoLecy PUHKOBOI TpaHcdopmauii
HaLioHanbHOI EKOHOMIiKW, 3abe3neyeHHs IHCTUTYLINHOI 36anaHCcoBaHOCTI OCTaHHLOI, CYTTEBUM UMHHUKOM 3MiLHEHHS
HauioHanbHOT KOHKYPEHTOCMNPOMOXHOCTI Y JOBrOCTPOKOBIW NEepCrneKTMBi.

Hayk. kepigH. XmerneHko . I".
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