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Îö³íþºòüñÿ ð³âåíü âçàºìîçàëåæíîñò³ êðåäèòíèõ ñï³ëîê òà ðèçèê êðåäèòóâàííÿ 
¿õ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã çà çàïðîïîíîâàíîþ àâòîðîì ìåòîäèêîþ. 
Çàïðîïîíîâàíà ìåòîäèêà äîçâîëèòü óäîñêîíàëèòè îö³íþâàííÿ ðèçèêó êðåäèòó-
âàííÿ êðåäèòíèõ ñï³ëîê íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, âèä³ëèòè ìíîæèíó íåçàëåæ-
íèõ êðåäèòíèõ ñï³ëîê, ùî ñïðèÿòèìå çàïîá³ãàííþ ìîíîïîë³çàö³¿ ðèíêó êðåäèòó-
âàííÿ òà ï³äâèùèòü ð³âåíü êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³, âèçíà÷èòü ç ïåâíîþ â³ðîã³ä-
í³ñòþ ïðèõîâàíèõ âëàñíèê³â àãëîìåðàö³é êðåäèòíèõ ñï³ëîê. Âèçíà÷åíà ê³ëüê³ñòü 
êðåäèòíèõ ñï³ëîê, íå ïîâ’ÿçàíèõ ì³æ ñîáîþ, ÿêà çíà÷íî ïåðåâèùóº ê³ëüê³ñòü 
ïîâ’ÿçàíèõ. Çàïðîïîíîâàíî âèêîðèñòîâóâàòè ÿê åëåìåíò àáî åòàï ô³íàíñîâîãî 
ìîí³òîðèíãó îçíà÷åíó çàëåæí³ñòü ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: êðåäèòíà ñï³ëêà, ð³âåíü âçàºìîçàëåæíîñò³, ô³íàíñîâèé ìîí³-
òîðèíã, ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã

Ðîçâèòîê ñó÷àñíîãî ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà â³äáóâàºòüñÿ ï³ä âïëèâîì 
íåîäíîçíà÷íèõ ïðîöåñ³â ãëîáàë³çàö³¿, ùî íåñóòü ÿê ïåðåâàãè, òàê ³ íîâ³ âè-
êëèêè äëÿ íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³÷íèõ ñèñòåì. Öå çóìîâëþº íåîáõ³äí³ñòü 
ïåðåîñìèñëåííÿ óñòàëåíèõ ï³äõîä³â äî ñóòíîñò³ ñó÷àñíîãî ô³íàíñîâîãî ñå-
ðåäîâèùà òà çàêîíîì³ðíîñòåé ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³÷íîãî ïðîñòîðó. 
Êð³ì òîãî, àâòîð ç’ÿñóâàâ1, ùî ñó÷àñí³ ï³äõîäè çàçíàþòü ñóòòºâî¿ òðàíñôîð-

1 Âíóêîâà Í.Ì. Àíàë³ç ³íòåãðàëüíèõ ïîêàçíèê³â ð³âíÿ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ô³íàíñîâèõ 
êîìïàí³é ³ êðåäèòíèõ ñï³ëîê / Í.Ì. Âíóêîâà, Ì.Ì. Âîðîòèíöåâ // Íàóêîâèé â³ñíèê Ëüâ³âñüêîãî 
äåðæ. óí-òó âíóòð³øí³õ ñïðàâ. ― Ñåð.: Åêîíîì³÷íà. ― 2014. ― Âèï. 2. ― Ñ. 254266. ― Ðåæèì äî-
ñòóïó : http://journal.lvduvs.edu.ua/visnyky/nvse/02_2014/ 14vnmiks.pdf; Âîðîòèíöåâ Ì.Ì. Àíà-
ë³ç äèíàì³êè òà àêòóàëüíîñò³ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü ó ñôåð³ îö³íêè ðèçèêó êðåäèòóâàííÿ ô³íàí-
ñîâèõ óñòàíîâ / Ì.Ì. Âîðîòèíöåâ // Á³çíåñ ²íôîðì. ― 2014. ― ¹ 11. ― Ñ. 280286.

ÓÄÎÑÊÎÍÀËÅÍÍß ÎÖ²ÍÊÈ ÐÈÇÈÊÓ 
ÊÐÅÄÈÒÓÂÀÍÍß Ä²ßËÜÍÎÑÒ² ÊÐÅÄÈÒÍÈÕ ÑÏ²ËÎÊ
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ìàö³¿, ùî, ó ñâîþ ÷åðãó, ìîæå áàçóâàòèñÿ íà îö³íö³ ð³âíÿ âçàºìîçàëåæíîñò³ 
êðåäèòíèõ ñï³ëîê íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.

Ïèòàííÿì ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ 
êðà¿í ñâ³òó ïðèä³ëÿþòü âåëèêó óâàãó òàê³ â³ò÷èçíÿí³ òà çàðóá³æí³ â÷åí³, ÿê, 
Ã.Äæ. Àëåêñàíäåð, Â.Äæ. Áåéë³, Ó.Ô. Øàðï, Ä. Á³ðþêîâà, Ò. Áåê, ². Áóðà-
êîâñüêèé, Ì.Ä. Äæîíê, Ç. Áîä³, Ð. Áðºéë³, Ð. Ãîëäñì³ò, Ð. Ãàááàðä, Ë. Ã³ò-
ìàí, Ñ. Äîâáíÿ, Â. Çàñëàâñüêèé, Ë. Çóá÷åíêî, Ý. Êåéí, Ä. Êîëüöîâ, Ð. Ëå-
â³í, Ñ. Ìàéºðñ, ß. Ì³ðê³í, Ä. Îëåñíåâè÷, Î. Ïëîòí³êîâ, Äæ. Ñîðîñ, Á. Ðóá-
öîâ2 òà ³í. Îäíàê ïèòàííÿ óäîñêîíàëåííÿ îö³íêè ðèçèêó êðåäèòóâàííÿ êðå-
äèòíèõ ñï³ëîê íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ÿêå á óðàõîâóâàëî âçàºìîçà-
ëåæí³ñòü êðåäèòíèõ ñï³ëîê, íå çíàéøëî îñòàòî÷íîãî âèð³øåííÿ.

Ìåòîþ ïðîïîíîâàíîãî äîñë³äæåííÿ º ôîðìóâàííÿ òåîðåòè÷íèõ ïîëî-
æåíü òà ïðàêòè÷íèõ ðåêîìåíäàö³é ç óäîñêîíàëåííÿ îö³íþâàííÿ ðèçèêó 
êðåäèòóâàííÿ êðåäèòíèõ ñï³ëîê íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.

Äëÿ äîñÿãíåííÿ ïîñòàâëåíî¿ ìåòè ìè çàïðîïîíóâàëè àâòîðñüêó ìåòîäè-
êó îö³íþâàííÿ ð³âíÿ âçàºìîçàëåæíîñò³ êðåäèòíèõ ñï³ëîê íà ðèíêó ô³íàí-
ñîâèõ ïîñëóã íà îñíîâ³ ³íòåãðàëüíî¿ îö³íêè ïîêàçíèêà áîðæíèêà3, ùî äî-
çâîëèëî óäîñêîíàëèòè îö³íêó ðèçèêó êðåäèòóâàííÿ êðåäèòíèõ ñï³ëîê íà 
ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã çàâäÿêè:

2 Øàðï Ó.Ô. Èíâåñòèöèè / Ó.Ô. Øàðï, Ã.Äæ. Àëåêñàíäåð, Äæ.Â. Áýéëè. — Ìîñêâà : Èíôðà-Ì, 
2001. — 1028 ñ.; Á³ðþêîâ Ä.Ñ. Îö³íþâàííÿ ð³âíÿ ðîçâèòêó òåðèòîð³é Óêðà¿íè íà îñíîâ³ ìåòîä³â 
áàãàòîêðèòåð³àëüíî¿ îïòèì³çàö³¿ / Ä.Ñ. Á³ðþêîâ, Â.À. Çàñëàâñüêèé // Ñèñòåìè îáðîáêè ³íôîðìà-
ö³¿. — Õàðê³â : ÕÓ ÏÑ, 2010. — Âèï. 8 (89). — Ñ. 151—158; Beck T. Legal Institutions and Financial 
Development / T. Beck, R. Levine // NBER Working Paper. ― 2004. ― ¹ 10417, April; Essentials of 
investments / Z. Bodie [a.o.]. ― 3rd ed. ― Boston, Massachusetts : McGraw-Hill : Irwin, 1998. ― XXIV, 
611 p.; Áðåéëè Ð. Ïðèíöèïû êîðïîðàòèâíûõ ôèíàíñîâ / Ð. Áðåéëè, Ñ. Ìàéåðñ. — 2-å ðóññê. èçä. 
[ïåð. ñ 7-ãî ìåæäóíàð. èçä.]. — Ìîñêâà : Îëèìï-Áèçíå, 2008. — 1008 ñ.; “Âèðóñíûé” ìàðêåòèíã. 
Ñäåëàéòå òàê, ÷òîáû âàøà àóäèòîðèÿ çàíèìàëàñü ìàðêåòèíãîì âìåñòî âàñ : ïåð. ñ àíãë. / Ð. Ãîë-
äñìèò. ― Äíåïðîïåòðîâñê : Áàëàíñ-Êëóá, 2003. ― 124 ñ.; Ãðîø³, ô³íàíñîâà ñèñòåìà òà åêîíîì³êà 
: ï³äðó÷íèê / Ð.Ã. Ãàááàðä ; ïåð. ç àíãë ; íàóê. ðåä. ïåð. Ì. Ñàâëóê, Ä. Îëåñíåâè÷. ― Êè¿â : ÊÍÅÓ, 
2004. ― 889 ñ.; Ãèòìàí Ë.Äæ. Îñíîâû èíâåñòèðîâàíèÿ : ïåð. ñ àíãë. / Äæ.Ë. Ãèòìàí, Ì.Ä. Äæîíê. 
— Ìîñêâà : Äåëî, 1997. — 1008 ñ.; Ñòâîðåííÿ ô³ñêàëüíîãî ïðîñòîðó äëÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. 
Îãëÿä äåðæàâíèõ ô³íàíñ³âÓêðà¿íè : çâ³ò ¹ 36671-UA â³ä 14.09.2006 / ï³äãîò. Ì. Äåâ³ñ [òà ³í.] ; 
[Ñâ³òîâèé áàíê]. Ï³äðîçä³ë ç ïèòàíü ïîäîëàííÿ á³äíîñò³ òà åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó. Ðåã³îí ªâðî-
ïè ³ Ñåðåäíüî¿ Àç³¿. ― [Êè¿â] : [á.â.], [2006]. ― XXX, 206 ñ.; Äîâáíÿ Ñ.Á. Àêòóàëèçàöèÿ ñèñòåìû 
ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ / Ñ.Á. Äîâáíÿ // Â³ñí. òåõíîë. óí-òó Ïîä³ëëÿ. — Ñåð.: 
Åêîí. íàóêè. — Õìåëüíèöüêèé, 2000. — ¹ 4, ×. 2. — Ñ. 50—54; Çóá÷åíêî Ë.À. Èíîñòðàííûå èíâåñ-
òèöèè : ó÷åá. ïîñîáèå. / Ë.À. Çóá÷åíêî. — Ìîñêâà : Êíèãîäåë, 2006. — 160 ñ.; Regulation and 
Supervision: An Ethical Perspective [El. resource] / Edward J. Kane // The Oxford Handbook of 
Bankin. — URL: http://www.oxfordhandbooks.com/view/10.1093/oxfordhb/9780199640935.001.0001/
oxfordhb-9780199640935-e-012; Evidence of Differences in the Effectiveness of Safety-Net Management 
in European Union Countries / Santiago Carbo-Valverde, Edward Kane, Francisco Rodriguez-Fernandez 
// Journal of Financial Services Research. — 2008. — Vol. 34 (2). — P. 151—176; Èíâåñòèöèè: ñóù-
íîñòü è ñîäåðæàíèå êàòåãîðèè â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå / Ñ.Ä. Êîëüöîâà  Õàðüê. ãîñ. ýêîí. óí ò. — 
Õàðüêîâ : [á. è.], 1996. — 14 ñ.; Fundamentals of corporate finance / Richard A. Brealey, Stewart C. 
Myers, Alan J. Marcus. ― New York [etc.] : McGraw-Hill, 1995. ― XXIX, 679, 16 p.; Ìèðêèí ß. Ðîñ-
ñèéñêèé ðûíîê öåííûõ áóìàã: ðèñêè, ðîñò, çíà÷èìîñòü. [Ýë. ðåñóðñ] / ß. Ìèðêèí. — Ðåæèì äîñòó-
ïà: http://www.mirkin.ru/_docs/_statyi/rcb15.pdf; Áóðàêîâñüêèé ².Â. Ãëîáàëüíà ô³íàíñîâà êðèçà: óðîêè 
äëÿ ñâ³òó òà Óêðà¿íè / ².Â. Áóðàêîâñüêèé, Î.Â. Ïëîòí³êîâ. ― Õàðê³â : Ôîë³î, 2009. ― 299 ñ.; 
Soros G. Financial Turmoil in Europe and the United States: Essays / George Soros. ― 1st. ed., 2012. ― 
153 p.; Ðóáöîâ Á. Ôîíäîâûé ðûíîê ÊÍÐ [Ýë. ðåñóðñ] / Á. Ðóáöîâ // Âåñòíèê ÍÀÓÔÎÐ. — 2009. — ¹ 
2. — Ðåæèì äîñòóïà: http://www.mirkin.ru/_docs/rubcov_kitai.pdf.

3 Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ôîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ áàíêàìè Óêðà¿íè ðåçåðâ³â äëÿ â³ä-
øêîäóâàííÿ ìîæëèâèõ âòðàò çà àêòèâíèìè áàíê³âñüêèìè îïåðàö³ÿìè. Äîäàòîê 3 : çàòâåðäæåíå 
ïîñòàíîâîþ ÍÁÓ ¹ 23 â³ä 25.01.2012 [Åë. ðåñóðñ]. ― Ðåæèì äîñòóïó : http://zakon4.rada.gov.ua/
laws/show/z0231-12.
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1) âèÿâëåíî¿ çàëåæíîñò³ êðåäèòíèõ ñï³ëîê, êîòð³ ìîæíà âèêîðèñòîâó-
âàòè ÿê åëåìåíò àáî åòàï ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó;

2) âèçíà÷åíî¿ ê³ëüêîñò³ êðåäèòíèõ ñï³ëîê, íå ïîâ’ÿçàíèõ ì³æ ñîáîþ, ùî 
çíà÷íî ïåðåâèùóº ê³ëüê³ñòü ïîâ’ÿçàíèõ.

Â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ðîçâèòêó ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè ïèòàííÿ îö³í-
êè ðèçèêó êðåäèòóâàííÿ êðåäèòíèõ ñï³ëîê íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã º 
äîñèòü àêòóàëüíèì, àäæå îáðàíà ãàëóçü äîñë³äæåíü çàñòîñîâóº êðåäèòóâàí-
íÿ òà ³íø³ ô³íàíñîâ³ àêòèâè, òîìó íàÿâí³ñòü çàëåæíîñò³ ì³æ êðåäèòíèìè 
ñï³ëêàìè ìîæå âèÿâèòè äåÿê³ íåãàòèâí³ íàñë³äêè ä³ÿëüíîñò³ öèõ ñóá’ºêò³â 
ãîñïîäàðþâàííÿ (íàïðèêëàä, ñõåìè äëÿ â³äìèâàííÿ àáî óõèëåííÿ â³ä îïî-
äàòêóâàííÿ, âïëèâ îäí³º¿ ñï³ëêè íà ³íøó, ïðèõîâàíèõ âëàñíèê³â êîìïëåê-
ñó ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é òà ³í.). Àäæå êîìïàí³¿, ÿê³ ôóíêö³îíóþòü íà ðèí-
êó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ìàþòü áóòè íåçàëåæíèìè, ùîá ñïðèÿòè êîíêóðåíòî-
ñïðîìîæíîñò³ òà çàïîá³ãàòè ìîíîïîë³¿. ßêùî êðåäèòí³ ñï³ëêè (ÊÑ) çàëåæ-
í³, ìîæíà ïðèïóñòèòè, ùî öåé ôàêò ìàòèìå çíà÷íèé âïëèâ íà îö³íêó ðèçè-
êó êðåäèòóâàííÿ ¿õ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. 

Òàêèì ÷èíîì, ç ïîçèö³é ìîíîïîë³çàö³¿ àáî ïð³îðèòåòíîãî äîì³íóâàííÿ 
íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã êîìïàí³¿, ùî âõîäÿòü äî ìíîæèíè {ÊÑ}, ìàþòü 
áóòè íåçàëåæíèìè, ïîïðè òå, ùî âîíè ôóíêö³îíóþòü â îäí³é ñôåð³. Çàêîíè 
ðîçâèòêó ðèíêó ïîòðåáóþòü çäîðîâî¿ êîíêóðåíö³¿ òà, â³äïîâ³äíî, íåçàëåæ-
íîñò³.

Ó ïîïåðåäí³õ äîñë³äæåííÿõ4 ðîçãëÿäàºòüñÿ ìíîæèíà ô³íàíñîâèõ óñòà-
íîâ: êðåäèòíèõ ñï³ëîê {ÊÑ}, ó ê³ëüêîñò³ 50, ïðè öüîìó ðîçãëÿäàëèñÿ êðå-
äèòí³ ñï³ëêè ³ç ê³ëüê³ñòþ ñï³âðîá³òíèê³â äî 50. Çà öèìè óñòàíîâàìè áóëè 
îòðèìàí³ äåÿê³ âõ³äí³ ïàðàìåòðè (³íäèêàòîðè) ¿õíüî¿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³, à 
ñàìå çà ôîðìîþ ¹ 1-ì àáî ¹ 1-ìñ “Áàëàíñ” (ô. 1-ì àáî 1-ìñ), ôîðìîþ ¹ 2-ì 
àáî ¹ 2-ìñ “Çâ³ò ïðî ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè” (ô. 2-ì àáî 2-ìñ).

ßê îñíîâíà ìîäåëü îö³íêè âèêîðèñòàíà ìîäåëü ðîçðàõóíêó ³íòåãðàëüíî-
ãî ïîêàçíèêà áîðæíèêà (Z2, ôîðìóëà ÿêî¿ ïðåäñòàâëåíà â òàáë. 1) ― þðè-
äè÷íî¿ îñîáè, ùî íàëåæèòü äî ìàëîãî ï³äïðèºìñòâà, ÿêå ñêëàäàº ô³íàíñîâó 
çâ³òí³ñòü â³äïîâ³äíî äî Ïîëîæåíü (ñòàíäàðò³â) áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó, çà-
òâåðäæåíèõ íàêàçîì Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè â³ä 31.03.1999 ¹ 87, 
çàðåºñòðîâàíèõ ó Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 21.06.1999 çà ¹ 391/3684 
(ç³ çì³íàìè). Ìîäåëü ðîçðàõóíêó ³íòåãðàëüíîãî ïîêàçíèêà áîðæíèêà (òàáë. 
1, äå ÌÊ³ ― â³äïîâ³äí³ ô³íàíñîâ³ êîåô³ö³ºíòè, ùî âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ 
ðîçðàõóíêó ³íòåãðàëüíîãî ïîêàçíèêà5 êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ô³íàíñîâî¿ 
óñòàíîâè) ― þðèäè÷íî¿ îñîáè, âèçíà÷àºòüñÿ íå ð³äøå, í³æ îäèí ðàç íà ð³ê, 

4 Âíóêîâà Í.Ì. Àíàë³ç ³íòåãðàëüíèõ ïîêàçíèê³â ð³âíÿ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ô³íàíñîâèõ 
êîìïàí³é ³ êðåäèòíèõ ñï³ëîê / Í.Ì. Âíóêîâà, Ì.Ì. Âîðîòèíöåâ // Íàóêîâèé â³ñíèê Ëüâ³âñüêîãî 
äåðæ. óí-òó âíóòð³øí³õ ñïðàâ. ― Ñåð.: Åêîíîì³÷íà. ― 2014. ― Âèï. 2. ― Ñ. 254266. ― Ðåæèì äî-
ñòóïó : http://journal.lvduvs.edu.ua/visnyky/nvse/02_2014/ 14vnmiks.pdf; Âîðîòèíöåâ Ì.Ì. Àíà-
ë³ç äèíàì³êè òà àêòóàëüíîñò³ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü ó ñôåð³ îö³íêè ðèçèêó êðåäèòóâàííÿ ô³íàí-
ñîâèõ óñòàíîâ / Ì.Ì. Âîðîòèíöåâ // Á³çíåñ ²íôîðì. ― 2014. ― ¹ 11. ― Ñ. 280286.

5 Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ôîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ áàíêàìè Óêðà¿íè ðåçåðâ³â äëÿ â³ä-
øêîäóâàííÿ ìîæëèâèõ âòðàò çà àêòèâíèìè áàíê³âñüêèìè îïåðàö³ÿìè. Äîäàòîê 3 : çàòâåðäæåíå 
ïîñòàíîâîþ ÍÁÓ ¹ 23 â³ä 25.01.2012 [Åë. ðåñóðñ]. ― Ðåæèì äîñòóïó : http://zakon4.rada.gov.ua/
laws/show/z0231-12.
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ç óðàõóâàííÿì ìàêñèìàëüíîãî çíà÷åííÿ ÷àñòêè äîõîäó â³ä ïåâíîãî âèäó ä³-
ÿëüíîñò³ (ó ïðîöåíòàõ) ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ ÷èñòîãî äîõîäó (âèðó÷êè), îòðè-
ìàíîãî â³ä ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿ (òîâàð³â, ðîá³ò, ïîñëóã). Öþ ìîäåëü áóëî 
ðîçðàõîâàíî ó ïîïåðåäí³õ äîñë³äæåííÿõ6. Ðîçðàõîâàíèé ³íòåãðàëüíèé ïî-
êàçíèê ó âèçíà÷åíèõ ìåæàõ ìîæå çàñòîñîâóâàòèñÿ ÿê âàæ³ëü (àáî ôàêòîð) 
ïðè ïðèéíÿòò³ ð³øåíü ñòîñîâíî îö³íêè ðèçèêó êðåäèòóâàííÿ êðåäèòíèõ 
ñï³ëîê íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.

Òàáëèöÿ 1. Ìîäåëü ÍÁÓ ðîçðàõóíêó ³íòåãðàëüíîãî ïîêàçíèêà áîðæíè-
êà ― þðèäè÷íî¿ îñîáè*

Ãðóïà âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ Îïèñ ìîäåë³

Ô³íàíñîâà òà ñòðàõîâà ä³ÿëüí³ñòü 
(êð³ì áàíê³â): 
ñåêö³ÿ Ê (ðîçä³ëè 64—66) äëÿ ìàëèõ 
ï³äïðèºìñòâ

Z = 0,02ÌÊ1 + 1,7ÌÊ3 + 0,001ÌÊ4 + 
+ 0,001ÌÊ5 + 0,15ÌÊ6 + 3,1ÌÊ8 + 
+ 0,02ÌÊ9 – 0,4

* Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ôîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ áàíêàìè Óêðà¿íè ðåçåðâ³â äëÿ â³ä-
øêîäóâàííÿ ìîæëèâèõ âòðàò çà àêòèâíèìè áàíê³âñüêèìè îïåðàö³ÿìè. Äîäàòîê 3 : çàòâåðäæåíå 
ïîñòàíîâîþ ÍÁÓ ¹ 23 â³ä 25.01.2012 [Åë. ðåñóðñ]. ― Ðåæèì äîñòóïó : http://zakon4.rada.gov.ua/
laws/show/z0231-12

Çã³äíî ç ïðîâåäåíèì àâòîðñüêèì äîñë³äæåííÿì, ìåòîäèêà îö³íþâàííÿ 
ð³âíÿ âçàºìîçàëåæíîñò³ êðåäèòíèõ ñï³ëîê íà îö³íêó ðèçèêó êðåäèòóâàííÿ 
¿õ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ñêëàäàºòüñÿ ç äåê³ëüêîõ åòàï³â, 
â³äîáðàæåíèõ íà ðèñ. 1.

Îäíèì ³ç åòàï³â ðîçâèòêó äîñë³äæåííÿ º ïåðåâ³ðêà ã³ïîòåçè, ùî ïðèí-
öèï Ïàðåòî ìîæå áóòè çàñòîñîâàíèé íà ìíîæèí³ êðåäèòíèõ ñï³ëîê {ÊÑ}. Ïî 
ìíîæèí³ {ÔÊ} öÿ ã³ïîòåçà áóëà ï³äòâåðäæåíà ïîïåðåäí³ì íàøèì äîñë³-
äæåííÿì7. Çâàæàþ÷è íà òå, ùî ö³ ñóá’ºêòè ãîñïîäàðþâàííÿ çàãàëîì ìàþòü 
áóòè íå ïîâ’ÿçàí³ îäèí ç îäíèì, íå óòâîðþâàòè ìîíîïîë³¿ òà çàáåçïå÷óâàòè 
çäîðîâó êîíêóðåíö³þ, àâòîð ïðèïóñêàº (ôîðìóëþâàííÿ àâòîðñüêî¿ ã³ïîòå-
çè), ùî ÷àñòêà íå ïîâ’ÿçàíèõ îäíà ç ³íøîþ ñï³ëîê ñòàíîâèòèìå 80 %, à 
ïîâ’ÿçàíèõ — 20 %. Ó òàêîìó âèïàäêó ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî 20 % 
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã äîçâîëÿþòü ðåàë³çî-
âóâàòè ìíîæèíó ìîæëèâèõ ïðèõîâàíèõ ñõåì êðåäèòóâàííÿ, ñõåì äëÿ â³ä-
ìèâàííÿ àáî óõèëåííÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ, âïëèâ³â îäí³º¿ ³íñòèòóö³¿ íà 
³íøó, ïðèõîâàíèõ âëàñíèê³â êîìïëåêñó ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é, ùî ïðèçâî-
äèòü äî âïëèâó íà îö³íêó ðèçèêó êðåäèòóâàííÿ êðåäèòíèõ ñï³ëîê íà ðèíêó 
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.

6 Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ôîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ áàíêàìè Óêðà¿íè ðåçåðâ³â äëÿ â³ä-
øêîäóâàííÿ ìîæëèâèõ âòðàò çà àêòèâíèìè áàíê³âñüêèìè îïåðàö³ÿìè. Äîäàòîê 3 : çàòâåðäæåíå 
ïîñòàíîâîþ ÍÁÓ ¹ 23 â³ä 25.01.2012 [Åë. ðåñóðñ]. ― Ðåæèì äîñòóïó : http://zakon4.rada.gov.ua/
laws/show/z0231-12..

7 Âíóêîâà Í.Ì. Àíàë³ç ³íòåãðàëüíèõ ïîêàçíèê³â ð³âíÿ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ô³íàíñîâèõ 
êîìïàí³é ³ êðåäèòíèõ ñï³ëîê / Í.Ì. Âíóêîâà, Ì.Ì. Âîðîòèíöåâ // Íàóêîâèé â³ñíèê Ëüâ³âñüêîãî 
äåðæ. óí-òó âíóòð³øí³õ ñïðàâ. ― Ñåð.: Åêîíîì³÷íà. ― 2014. ― Âèï. 2. ― Ñ. 254266. ― Ðåæèì äî-
ñòóïó : http://journal.lvduvs.edu.ua/visnyky/nvse/02_2014/ 14vnmiks.pdf.
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Ðèñ. 1. Åòàïè äîñë³äæåííÿ ìåòîäèêè îö³íþâàííÿ ð³âíÿ âçàºìîçàëåæ-
íîñò³ êðåäèòíèõ ñï³ëîê

Åòàï 1. Ïîáóäîâà ìàòðèö³ êîðåëÿö³éíî¿ ù³ëüíîñò³ (Ìêù).
Ìàòðèöÿ êîðåëÿö³éíî¿ ù³ëüíîñò³ äëÿ çðó÷íîñò³ ïðåäñòàâëåííÿ ðîçáèòà 

íà ÷îòèðè êâàäðàíòè (ó ñòàíäàðòíîìó íàïðÿìêó íóìåðàö³¿). Ôðàãìåíò ìà-
òðèö³ (ðîçì³ðîì 10×10) ïðåäñòàâëåíî íà ðèñ. 2 äëÿ êðåäèòíèõ ñï³ëîê.

Öÿ ìàòðèöÿ ì³ñòèòü çíà÷åííÿ êîåô³ö³ºíò³â êîðåëÿö³¿ äëÿ äîñë³äæåíèõ 
îáðàíèõ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ (ÊÑ) ç âèêîðèñòàííÿì ïðèíöèïó “êîæåí 
³ç êîæíèì”, ïðè öüîìó äëÿ âèêëþ÷åííÿ áóäü-ÿêîãî âïëèâó îòðèìàíèõ ðå-
çóëüòàò³â íà ³ì³äæ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é îñòàíí³ áóëè çíåîñîáëåí³, òîáòî 
äëÿ íèõ áóëè âèêîðèñòàíà íàñêð³çíà íóìåðàö³ÿ. Òàêîæ íà îñíîâ³ âëàñòè-
âîñòåé ìàòðèö³ ìàºìî, ùî äðóãîðÿäíà ä³àãîíàëü ìàòðèö³ çàâæäè ì³ñòèòü 
çíà÷åííÿ “1”, îñê³ëüêè êîæíà ÊÑ çàâæäè çàëåæíà ñàìà â³ä ñåáå.

Ïîâ’ÿçàí³ñòü â³äîáðàæàòèìå êîåô³ö³ºíò êîðåëÿö³¿, ùî âèì³ðþºòüñÿ â 
ä³àïàçîí³ â³ä –1 äî +1, ç âèä³ëåííÿì ï³ä ä³àïàçîí³â: ±0,7 ― ±1; ±0,3 ― 
±0,699; 0 ― ±0,299 çã³äíî ç ìåòîäèêîþ Í. Àëòóõîâî¿8. Äëÿ ïîäàëüøîãî äî-
ñë³äæåííÿ ïðîïîíóºòüñÿ ðîçãëÿäàòè çíà÷íîþ ì³ðîþ ïîâ’ÿçàí³ (ñèëüíî êî-
ðåëüîâàí³, > 0,7) òà ñëàáî ïîâ’ÿçàí³ (ñëàáî êîðåëüîâàí³, < –0,7) çàëåæíîñò³. 
Ìàòðèöÿ Ìêù º ñèìåòðè÷íîþ â³äíîñíî äðóãîðÿäíî¿ ä³àãîíàë³, ïî ÿê³é êîå-
ô³ö³ºíò êîðåëÿö³¿ çàâæäè äîð³âíþº 1, ÷åðåç òå ùî êîðåëÿö³ÿ ðîçðàõîâóºòü-

8 Àëòóõîâà Í.Â. Ìåòîäèêà àíàëèçà êëàñòåðíûõ âîçìîæíîñòåé â îòðàñëÿõ ðåãèîíàëüíîé 
ýêîíîìèêè íà îñíîâå ýêñïåðòíûõ îöåíîê [Ýë. ðåñóðñ] / Í.Â. Àëòóõîâà // Åôåêòèâíà åêîíîì³êà. 
― 2011. ― ¹ 1.  Ðåæèì äîñòóïó : http://www.economy.nayka.com.ua/?op=1&z=437.
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10987654321

–0,30127–0,459460,5436260,6295360,79119–0,89054–0,937190,622036–0,8078711

0,747280,854425–0,00358–0,96274–0,902610,8422540,800401–0,927031–0,807872

–0,93181–0,98122–0,108360,9720630,935022–0,76638–0,532231–0,927030,6220363

0,2063910,375787–0,37466–0,62131–0,634640,7984611–0,532230,800401–0,937194

0,5501560,650871–0,4858–0,75719–0,8293510,798461–0,766380,842254–0,890545

–0,77808–0,863890,1707580,8675541–0,82935–0,634640,935022–0,902610,791196

–0,88611–0,9496–0,1886610,867554–0,75719–0,621310,972063–0,962740,6295367

0,3359450,2595481–0,188660,170758–0,4858–0,37466–0,10836–0,003580,5436268

0,98267810,259548–0,9496–0,863890,6508710,375787–0,981220,854425–0,459469

10,9826780,335945–0,88611–0,778080,5501560,206391–0,931810,74728–0,3012710

Ðèñ. 2. Ôðàãìåíò ìàòðèö³ êîðåëÿö³éíî¿ ù³ëüíîñò³ äëÿ êðåäèòíèõ ñï³-
ëîê

ñÿ ïî ³íñòèòóö³ÿõ ñàìà äëÿ ñåáå. Îòæå, òàêó ìàòðèöþ ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÿê 
ä³àãîíàëüíó.

Åòàï 2. Ñòàòèñòè÷íèé ðîçðàõóíîê ïðîì³æíèõ ïîêàçíèê³â. 
Ðîçðàõîâàí³ ïîêàçíèêè äëÿ ìíîæèíè {ÊÑ} ïðåäñòàâëåí³ â òàáë. 2. Ç 

òàáë. 2 ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî äîñë³äæåí³ êðåäèòí³ ñï³ëêè º â á³ëü-
øîñò³ íå ïîâ’ÿçàíèìè â îáñÿç³ ñâî¿õ ìíîæèí.

Òàêîæ áóëè ðîçðàõîâàí³ ðàíãè äëÿ êîæíîãî ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ, 
ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü îñòàíí³ ùîäî ê³ëüêîñò³ çâ’ÿçê³â (ç³ çíà÷åííÿì êîåô³ö³-
ºíòà êîðåëÿö³¿, ùî ïåðåâèùóº 0,7, òîáòî ÿê³ º ñèëüíî ïîâ’ÿçàíèìè ç ³íøè-
ìè ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóö³ÿìè). 

Ê³ëüê³ñòü çâ’ÿçê³â ì³æ ÊÑ ðîçðàõîâóâàëàñÿ çà ïðàâèëîì: ÷èì á³ëüøà 
ñóìà çâ’ÿçê³â (íà îñíîâ³ ïîáóäîâàíî¿ äàë³ á³íàðíî¿ ìàòðèö³), òèì á³ëüø çà-
ëåæíèì º ñóá’ºêò ãîñïîäàðþâàííÿ. Ðîçðàõóíîê ðàíãó çà ö³ºþ ñóìîþ äîçâî-
ëÿº âèçíà÷èòè âåëè÷èíó ö³º¿ ñóìè â³äíîñíî ³íøèõ çíà÷åíü ó ìíîæèí³, ùî 
çà ñóòòþ º ì³ñöå ó çàãàëüí³é ìíîæèí³. Ðàíãè êîåô³ö³ºíò³â ïîâ’ÿçàíîñò³ ç êî-
ðåêö³ºþ íàâåäåí³ â òàáë. 3, ÿêà ì³ñèòèòü íîìåðè êðåäèòíèõ ñï³ëîê (¹ ÊÑ) 
òà â³äïîâ³äí³ ¿ì ðîçðàõîâàí³ ðàíãè êîåô³ö³ºíò³â ïîâ’ÿçàíîñò³ ç êîðåêö³ºþ çà 
êðåäèòíèìè ñï³ëêàìè(Ðàíã ÊÑ).

Äëÿ âèçíà÷åííÿ ðàíãó ç óðàõóâàííÿì çâ’ÿçê³â ì³æ ÊÑ (³ç êîðåêö³ºþ) âè-
êîðèñòîâóºìî ïîïðàâî÷íèé êîåô³ö³ºíò äî çíà÷åííÿ, ùî ïîâåðòàºòüñÿ ôóíê-
ö³ºþ ÐÀÍÃ.ÐÂ â Microsoft ExcelTM. Öåé ïîïðàâî÷íèé êîåô³ö³ºíò ìîæå çà-
ñòîñîâóâàòèñÿ, êîëè ðàíã îá÷èñëþºòüñÿ ó ïîðÿäêó çìåíøåííÿ (àðãóìåíò 
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Òàáëèöÿ 3. Ðàíãè êîåô³ö³ºíò³â ïîâ’ÿçàíîñò³ ç êîðåêö³ºþ äëÿ ÊÑ
¹ ÊÑ 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Ðàíã ÊÑ –7 1,5 –17 6 21,5 –21,5 –21,5 25,5 12,5 12,5

¹ 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Ðàíã –23,5 –4 12,5 –12,5 17,5 21,5 17,5 6 21,5 –17

¹ 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

Ðàíã 12,5 24,5 –17 21,5 –17 6 –7 –9,5 –1,5 12,5

¹ 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40

Ðàíã 12,5 1,5 –17 –1,5 17,5 –7 6 –12,5 6 –21,5

¹ 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50

Ðàíã 1,5 –12,5 –7 –4 –1,5 12,5 6 –17 21,5 –10,5

“ïîðÿäîê” ìàº íóëüîâå çíà÷åííÿ àáî îïóùåíèé) ³ â ïîðÿäêó çá³ëüøåííÿ 
(çíà÷åííÿ àðãóìåíòó “ïîðÿäîê” íå äîð³âíþº íóëþ). Ïîïðàâî÷íèé êîåô³ö³-
ºíò äëÿ ïîâ’ÿçàíèõ ðàíã³â = [ÐÀÕÓÍÎÊ (ïîñèëàííÿ) + 1 – ÐÀÍÃ.ÐÂ (÷èñëî, 
ïîñèëàííÿ, 0) – ÐÀÍÃ.ÐÂ (÷èñëî, ïîñèëàííÿ, 1)] / 2 (ôóíêö³ÿ Microsoft 
Excel).

Åòàï 3. Ãðàô³÷íà ³íòåðïðåòàö³ÿ ñòàòèñòè÷íî îòðèìàíèõ ïðîì³æíèõ ïî-
êàçíèê³â.

Äëÿ âñ³õ ìíîæèí {ÊÑ} ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ìàéæå ïîâíà ñèìåòð³ÿ ðîçðàõîâà-
íèõ ðàíã³â, ùî º ö³êàâèì ôàêòîì. Òîáòî ðîçïîä³ëåííÿ ðàíã³â ð³âíîâàæíå: 
äî 25-¿ ÊÑ ³ ï³ñëÿ 25-¿ ÊÑ ê³ëüê³ñòü ðàíã³â îäíàêîâà. Òàêó òåíäåíö³þ ï³ä-
òâåðäæóº ñèìåòð³ÿ ãðàô³êó ïðåäñòàâëåíîãî íà ðèñ. 3.

Ïî âñ³é ìíîæèí³ {ÊÑ} ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ñèìåòð³ÿ àíàëîã³÷íî äî ðèñ. 4. 
Ðîçïîä³ëåííÿ ðàíã³â â³äïîâ³äíî ð³âíîâàæíå: äî 25-¿ ÊÑ ³ ï³ñëÿ 25-¿ ÊÑ ê³ëü-
ê³ñòü ðàíã³â îäíàêîâà. Öþ òåíäåíö³þ ï³äòâåðäæóº ñèìåòð³ÿ ãðàô³êà, ïðåä-
ñòàâëåíîãî íà ðèñ. 5, ÿêèé äåìîíñòðóº äîñèòü ð³âíîâàæíå çðîñòàííÿ ê³ëü-
êîñò³ êðåäèòíèõ ñï³ëîê çà ðàíãàìè. Çà ðåçóëüòàòàìè, ïðåäñòàâëåíèìè íà 
ðèñ. 6 äëÿ êðåäèòíèõ ñï³ëîê ïðèïóñòèìî, ùî ö³ çàëåæíîñò³ çíà÷íîþ ì³ðîþ 
êîðåëüîâàíî ì³æ ñîáîþ. Ïåðåâ³ðèìî êîðåëÿö³þ ìíîæèí, ïðåäñòàâëåíèõ íà 
ãðàô³êàõ, òîáòî äàíèõ ïî ìíîæèí³ {ÊÑ}. Êîðåëÿö³ÿ ðîçðàõîâàíèõ ïîêàçíè-
ê³â ñòàíîâèòü –1 òà 1. Òàêå â³äíîøåííÿ àâòîð ïðîïîíóº íàçâàòè ÂÀÓ-åôåê-
òîì, êîëè ñïîñòåð³ãàºòüñÿ äèíàì³êà, ùî º ö³êàâèì ôàêòîì, ÿêèé ïîòðåáóº 
äîäàòêîâèõ äîñë³äæåíü.

Ç ðèñ. 7 âèäíî, ùî ù³ëüí³ñòü ïîâ’ÿçàíîñò³ ÊÑ º çíà÷íîþ. Òàêèì ÷èíîì, 
ìîæíà ïðèïóñòèòè, ùî ÊÑ ìàþòü äîñòàòíþ ê³ëüê³ñòü çâ’ÿçê³â ì³æ ñîáîþ é 
öå äîçâîëèòü óäîñêîíàëèòè îö³íþâàííÿ ðèçèêó êðåäèòóâàííÿ ÊÑ íà ðèíêó 
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.

Åòàï 4. Ïîáóäîâà äâîâèì³ðíî¿ á³íàðíî¿ ìàòðèö³ êîðåëÿö³éíî¿ ù³ëüíîñò³ 
― Âêù (ðèñ. 8) ïî ïî÷àòêîâ³é ìàòðèö³ êîðåëÿö³éíî¿ ù³ëüíîñò³ Ìêù (äèâ. 
ðèñ. 2).

Óìîâîþ ïîáóäîâè á³íàðíî¿ ìàòðèö³ êîðåëÿö³éíî¿ ù³ëüíîñò³ º:
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Äëÿ á³ëüøî¿ çðó÷íîñò³ ïðåäñòàâëåííÿ ìàòðèöÿ Âêù áóëà ðîçä³ëåíà íà ÷î-
òèðè êâàäðàíòè, ôðàãìåíò ÿêî¿ íàâåäåíèé íà ðèñ. 8.

Åòàï 5. Ðîçðàõóíîê âàãîìîñò³ ïîâ’ÿçàíîñò³ åëåìåíò³â êðåäèòíèõ ñï³ëîê. 
Äàí³ îêðåìî çà êðåäèòíèìè ñï³ëêàìè ïðåäñòàâëåíî â òàáë. 4.

Ñåðåäíÿ âàãîì³ñòü ïîâ’ÿçàíîñò³ êðåäèòíèõ ñï³ëîê ñòàíîâèòü 10,32. Òîá-
òî êîæíà êðåäèòíà ñï³ëêà ó ñåðåäíüîìó ìàº çâ’ÿçîê ç 10 ³íøèìè êðåäèòíè-
ìè ñï³ëêàìè.

Íà îñíîâ³ îòðèìàíèõ á³íàðíèõ ìàòðèöü ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é ìîæëè-
âî ïîáóäóâàòè ìíîæèíó ãðàô³â (ðèñ. 9—14), ùîá çàñòîñóâàòè äëÿ íèõ â³äî-
ì³ àëãîðèòìè òà ï³äõîäè òåîð³¿ ãðàô³â.

Çà îòðèìàíèì ãðàôîì çâ’ÿçê³â äëÿ ÊÑ (ðèñ. 9) ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, 
íàïðèêëàä, ùî ñï³ëêè ¹¹ 20, 23, 28, 42 òà ³íø³ ìàþòü äîñèòü âåëèêó ê³ëü-
ê³ñòü çâ’ÿçê³â ç ³íøèìè (äî ðå÷³, ìîæíà ïîáà÷èòè ç êèì âîíè ìàþòü çâ’ÿçêè-
ñòîñóíêè), òîáòî ìîæíà ïðèïóñòèòè, ùî ö³ ÊÑ ìîæóòü óòâîðþâàòè ìåðåæ³ 
àáî âõîäèòè äî ñêëàäó äåÿêèõ ìåðåæ, àáî ìàòè îäíîãî âëàñíèêà. Öå äîïî-
ìîæå âèÿâèòè îçíàêè ìîíîïîë³çàö³¿ ðèíêó êðåäèòóâàííÿ òà ñïðèÿòèìå çà-
ïîá³ãàííþ ìîíîïîë³çàö³¿. Íàòîì³ñòü ìîæíà áà÷èòè, ùî ñï³ëêà ¹ 49 ìàº 
ò³ëüêè ÷îòèðè çâ’ÿçêè ç êîìïàí³ÿìè ¹¹ 20, 16, 24, 19, òîáòî öå ìîæå áóòè, 
íàïðèêëàä, ïàðòíåðñüê³ ñòîñóíêè íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Òàêîæ ìîæ-
íà ðåêîìåíäóâàòè á³ëüø ðåòåëüíó ïåðåâ³ðêó ÊÑ, ÿê³ ìàþòü äîñèòü âåëèêó 
ê³ëüê³ñòü çîâí³øí³õ çâ’ÿçê³â ç ³íøèìè ÊÑ. Öå, ó ñâîþ ÷åðãó, ìîæå ñòàòè 
îäíèì ç åòàï³â ðîáîòè äåïàðòàìåíòó ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó.

30
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10

5

0
494745434139373533312927252321191715131197531

Ðèñ. 3. Ðàíãè (ÂÂ*) ï³ñëÿ ñîðòóâàííÿ ç êîðåêö³ºþ (ïî àáñîëþòí³é âåëè-
÷èí³, äëÿ îðãàí³çàö³¿ (50 ÊÑ))

* ÂÂ — âåðòèêàëüíà â³ñü.
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Ðèñ. 4. Ðàíãè (ÂÂ) ï³ñëÿ ñîðòóâàííÿ ç êîðåêö³ºþ (50 ÊÑ) 
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Ðèñ. 5. Ðàíãè (ÂÂ) ï³ñëÿ ñîðòóâàííÿ áåç êîðåêö³¿ (äëÿ 50 ÊÑ)

1,  pij  0, 7
  Xij = 0,

0, i = j

B = {Xij}, j = 1,5 0

(1)
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Ðèñ. 6. Àáñîëþòíà ð³çíèöÿ ê³ëüêîñò³ (ÂÂ) ñèëüíî ïîâ’ÿçàíèõ òà ñëàáî 
ïîâ’ÿçàíèõ ³íñòèòóö³é (á) òà âàãîâà ÷àñòêà ó â³äñîòêàõ (ÂÂ) íå ïîâ’ÿçàíèõ 
³íñòèòóö³é (à) äëÿ êðåäèòíèõ ñï³ëîê (ÃÂ*)

* ÂÂ — âåðòèêàëüíà â³ñü.

50
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30
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10

5
0

%

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50

Ðèñ. 7. Âàãîâà ÷àñòêà ó â³äñîòêàõ (ÂÂ) êîåô³ö³ºíòà ïîâ’ÿçàíîñò³ äëÿ 
ìíîæèíè äîñë³äæóâàíî¿ ÊÑ (ÃÂ)

Íàñòóïíèì êðîêîì ó äîñë³äæåíí³ îòðèìàíî¿ ìíîæèíè ãðàô³â º äîñë³-
äæåííÿ òà ðîçðàõóíîê çà â³äîìèìè àëãîðèòìàìè øëÿõ³â äîñÿãíåííÿ ç îäí³º¿ 
âåðøèíè äî ³íøî¿ ó ãðàô³, ÿê öå íàâåäåíî íà ðèñ. 10, äå îòðèìàíèé ãðàô ìîæå 
ì³ñòèòè äåÿê³ øëÿõè äîñÿãíåííÿ, ÿê íàâåäåíî äëÿ ïðèêëàäó ç âåðøèíè ¹ 1 
äî âåðøèíè ¹ 20, òîáòî ðîçãëÿäàþ÷è âåðøèíè ÿê ÊÑ, ìîæíà ïðèïóñòèòè, 
íàïðèêëàä, íàÿâí³ñòü ïðèõîâàíîãî êàíàëó êðåäèòóâàííÿ â³ä ÊÑ ¹ 1 ÷åðåç 
ñï³ëêó ¹ 22 äî ñï³ëêè ¹ 20. Òàê ñàìî ìîæíà ðîçðàõóâàòè âñ³ ìîæëèâ³ øëÿõè 
ç ìåòîþ ¿õ ïîäàëüøî¿ á³ëüø ðåòåëüíî¿ ïåðåâ³ðêè. Íàñòóïíèì êðîêîì ó äîñë³-
äæåíí³ îòðèìàíî¿ ìíîæèíè ãðàô³â º äîñë³äæåííÿ íàÿâíîñò³ öèêë³â ó ãðàô³, 
ÿê öå íàâåäåíî íà ðèñ. 11. Çà íàâåäåíèì ïðèêëàäîì (ðèñ. 11) íà ãðàô³ áóâ âè-
ÿâëåíèé öèêë àáî êîíòóð (6376), ÿêèé ìîæå ñâ³ä÷èòè ïðî ñòâîðåííÿ àáî ïðî-
öåñ ñòâîðåííÿ êîíãëîìåðàòó ÊÑ, ùî ìàº íàëåæàòè îäíîìó âëàñíèêó. Öå, ó 
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Ðèñ. 8. Ôðàãìåíò á³íàðíî¿ ìàòðèö³ êîðåëÿö³éíî¿ ù³ëüíîñò³ äëÿ ÊÑ

Òàáëèöÿ 4. Âàãîì³ñòü ïîâ’ÿçàíèõ åëåìåíò³â(êðåäèòíèõ ñï³ëîê)

¹ ÊÑ 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

ÊÑ 13 8 18 7 4 19 19 2 6 6
¹ 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
ÊÑ 21 11 6 17 5 4 5 7 4 18
¹ 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
ÊÑ 6 3 18 4 18 7 13 14 9 6
¹ 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40
ÊÑ 6 8 18 9 5 13 7 17 7 19
¹ 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50
ÊÑ 8 17 13 11 9 6 7 18 4 16

Ðèñ. 9. Çàãàëüíèé âèãëÿä íåîð³ºíòîâíîãî ãðàôó çâ’ÿçê³â äëÿ ÊÑ
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Ðèñ. 10. Âèãëÿä îð³ºíòîâíîãî ãðàôó

Ðèñ. 11. Âèä³ëåííÿ êîíòóð³â àáî öèêë³â, ñòâîðåíèõ ÊÑ (ìàºìî öèêë 
6—3—7—6)

ñâîþ ÷åðãó, ìàþòü ïåðåâ³ðèòè àáî ñëóæáè ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó àáî äå-
ïàðòàìåíò Àíòèìîíîïîëüíîãî êîì³òåòó. Íà íàñòóïíîìó åòàï³ àíàë³çó îòðè-
ìàíî¿ ìíîæèíè ãðàô³â áóëî îá÷èñëåíî õðîìàòè÷íå ÷èñëî ãðàôó (ðèñ. 12), ÿêå 
ó íàøîìó âèïàäêó ñòàíîâèëî 13. Õðîìàòè÷íå ÷èñëî ãðàôó âèçíà÷àº íàéìåí-
øó ê³ëüê³ñòü êîëüîð³â, ÿê³ íåîáõ³äí³ äëÿ ïðàâèëüíîãî ðîçôàðáóâàííÿ ãðàôó 
òàêèì ÷èíîì, ùîá ê³íö³ (âåðøèíè) áóäü-ÿêîãî ðåáðà ãðàôó ìàëè ð³çí³ êîëüî-
ðè. Òàêîæ öå âêàçóº íà ê³ëüê³ñòü íåçàëåæíèõ ï³äìíîæèí (çà ê³ëüê³ñòþ 
êîëüîð³â).Ó íàøîìó âèïàäêó ³íòåðïðåòàö³ÿ ñòîñîâíî ÊÑ ìîæå îçíà÷àòè òàêå: 
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íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ³ñíóº ì³í³ìàëüíà ê³ëüê³ñòü (13) êîíãëîìåðàò³â 
ÊÑ àáî ô³íàíñîâèõ ãðóï, ÿê³ ìîæóòü áóòè àáî ïðèõîâàíèìè, àáî â³äêðèòèìè. 
Àëå âèçíà÷èòè öå º çàâäàííÿì äëÿ ñëóæá ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó.

Ñïðîùåíå óÿâëåííÿ ðîçðàõîâàíî¿ Ìêù äëÿ â³çóàëüíîãî àíàë³çó ïðåä-
ñòàâëåíå íà ðèñ. 13. Äëÿ ñïðîùåíîãî ïðåäñòàâëåííÿ ìè âèêîðèñòàëè ìàòðè-
öþ 1010 ÿê åëåìåíò Ìêù, ïðè öüîìó {Ìñ

êù}{Ìêù} (ðèñ. 13). Íàâåäåíå äàº 
íàî÷íå óÿâëåííÿ ïðî ðîçïîä³ë çâ’ÿçê³â ì³æ ÊÑ, ùî äîçâîëèòü îòðèìàòè çà-
ãàëüíå óÿâëåííÿ ïðî á³ëüø³ñòü ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ÿê³ ìàþòü çâ’ÿçêè àáî 
çàëåæíîñò³.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
Ðèñ. 13. Ìàòðèöÿ {Ìñ

êù} ðîçì³ðí³ñòþ 1010 äëÿ êðåäèòíèõ ñï³ëîê

Ïðîâåäåíî åêñïðåñ-àíàë³ç ïðåäñòàâëåíî¿ ìàòðèö³, ðåçóëüòàòè ÿêîãî òà-
êîæ â³äîáðàæåí³ íà ðèñ. 13 (êðåäèòí³ ñï³ëêè). Öåé åêñïðåñ-àíàë³ç ïðîâåäå-
íî íà îñíîâ³ ãðàô³÷íîãî ôîðìàòóâàííÿ ç âèêîðèñòàííÿì ãðàä³ºíòíîãî âèä³-

Ðèñ. 12. Ïðèêëàä îá÷èñëåííÿ õðîìàòè÷íîãî ÷èñëà ãðàôó, ÿêå äëÿ ÊÑ 
äîð³âíþº 13
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ëåííÿ ã³ñòîãðàìè ðîçïîä³ëåííÿ ïî êîæíîìó îñåðåäêó ç ïîêàçîì ó âèãëÿä³ 
ñïàðêëàéí³â ³íäèâ³äóàëüíîãî ðîçïîä³ëåííÿ ïî ÊÑ. Òàê³ ñïàðêëàéíè â³äî-
áðàæàþòü ïîçèòèâí³ é íåãàòèâí³ çíà÷åííÿ â îáðàí³é ãðóï³ äëÿ êîåô³ö³ºíòó 
êîðåëÿö³¿. Âèùå ãîðèçîíòàëüíî¿ îñ³ — ïîçèòèâí³, íèæ÷å — íåãàòèâí³. 

Òàêîæ áóëè ðîçðàõîâàí³ ñóìè ïåðåâèùåíü ³ ïîíèæåíü, â³äíîøåííÿ 
ÿêèõ äàëî 50,26 òà 49,74 % äëÿ ÊÑ, ùî òàêîæ êîðåëþº ç 51,9 òà 48,1 %, ðîç-
ðàõîâàíèìè íà åòàï³ 2 â³äïîâ³äíî äî ÊÑ.

Åòàï 6. Ï³äñóìêîâèé àíàë³ç îòðèìàíèõ äàíèõ äëÿ ï³äòâåðäæåííÿ âèñó-
íóòèõ ã³ïîòåç (òàáë. 5).

Òàáëèöÿ 5. Ï³äñóìêîâèé àíàë³ç îòðèìàíèõ äàíèõ

Ìíîæèíà Ïîâ’ÿçàí³ñòü Íåïîâ’ÿçàí³ñòü

{ÊÑ} 22,6 % 77,4 %

Âèñíîâîê ïî 
ìíîæèí³ ÊÑ

ÊÑ, ÿê³ ìîæóòü ñòâîðþâàòè àãëîìåðà-
òè (ïîòðåáóº âèÿâëåííÿ ïðèõîâàíèõ 
êîðóìïîâàíèõ ñõåì ç â³äìèâàííÿ êî-
øò³â)

Íåçàëåæí³ ÊÑ, öå çàïî-
á³ãàº ìîíîïîë³çàö³¿ ðèí-
êó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã

Ïîãð³øí³ñòü ðîçðàõóíêó ñêëàäàº 0,2 %. 
Âèñíîâîê. Òàêèì ÷èíîì, ïðèíöèï Ïàðåòî â çàãàëüíîìó ï³äòâåðäæåíî ³ 

äîâåäåíî: ÷àñòêà ïîâ’ÿçàíèõ êðåäèòíèõ ñï³ëîê ñòàíîâèòü 22,6%, íåïîâ’ÿ-
çà íèõ ― 77,4 %. Òàêèé ðîçïîä³ë ìàéæå â³äïîâ³äàº óìîâ³ 80:20. Òîáòî ê³ëü-
ê³ñòü êðåäèòíèõ ñï³ëîê, íå ïîâ’ÿçàíèõ ì³æ ñîáîþ, çíà÷íî ïåðåâèùóº ê³ëü-
ê³ñòü ïîâ’ÿçàíèõ. Îäíàê, çâàæàþ÷è íà äîâåäåíèé ïðèíöèï Ïàðåòî, ñë³ä ïî-
ë³ïøóâàòè òà óäîñêîíàëþâàòè çàõîäè ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó òèõ ³íñòè-
òóö³é, ÿê³ ñòàíîâëÿòü 20 % çàäëÿ çàïîá³ãàííÿ ïîñòóïîâî¿ ìîíîïîë³çàö³¿ â³-
ò÷èçíÿíîãî ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.

Ïðåäñòàâëåíå äîñë³äæåííÿ ç îö³íþâàííÿ ÊÑ ðåêîìåíäóºòüñÿ âèêîðèñ-
òîâóâàòè ÿê åëåìåíò ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó, íàïðèêëàä, ç ìåòîþ âèÿâ-
ëåííÿ ïðèõîâàíèõ êîðóìïîâàíèõ ñõåì ç â³äìèâàííÿ êîøò³â àáî âèÿâëåííÿ 
ïðèõîâàíèõ ñõåì êðåäèòóâàííÿ.

Òàêèì ÷èíîì, çàïðîïîíîâàíà àâòîðñüêà ìåòîäèêà äîçâîëèòü óäîñêîíà-
ëèòè îö³íþâàííÿ ðèçèêó êðåäèòóâàííÿ êðåäèòíèõ ñï³ëîê íà ðèíêó ô³íàí-
ñîâèõ ïîñëóã, âèä³ëèòè ìíîæèíó íåçàëåæíèõ êðåäèòíèõ ñï³ëîê, ùî ñïðèÿ-
òèìå çàïîá³ãàííþ ìîíîïîë³çàö³¿ ðèíêó êðåäèòóâàííÿ òà ï³äâèùèòü ð³âåíü 
êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³, âèçíà÷èòü ñ ïåâíîþ â³ðîã³äí³ñòþ ïðèõîâàíèõ 
âëàñíèê³â àãëîìåðàö³é êðåäèòíèõ ñï³ëîê, äîâåäå âïëèâ îäí³º¿ ÊÑ íà ³íøó, 
âèçíà÷èòü ñ ïåâíîþ â³ðîã³äí³ñòþ ïðèõîâàíèõ âëàñíèê³â êîíñîðö³óì³â êðå-
äèòíèõ ñï³ëîê.

Ñïèñîê âèêîðèñòàíèõ äæåðåë:

1. Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ôîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ áàíêàìè Óêðà¿íè ðåçåðâ³â 
äëÿ â³äøêîäóâàííÿ ìîæëèâèõ âòðàò çà àêòèâíèìè áàíê³âñüêèìè îïåðàö³ÿìè. Äîäàòîê 
3 : çàòâåðäæåíå ïîñòàíîâîþ ÍÁÓ ¹ 23 â³ä 25.01.2012 [Åë. ðåñóðñ]. ― Ðåæèì äîñòóïó : 
http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/z0231-12.
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Mykhailo Vorotyntsev. Improvement Credit Risk Assessment of Credit Unions 

Skill assessment level of interdependence of credit unions in the market of finan-
cial services for the procedure was been proposed by the author. The proposed 
method allows to reshape the financial monitoring mechanisms to identify hidden cor-
rupt credit schemes to allocate a plurality of independent credit unions that will help 
to prevent the monopolization of credit markets and raise the level of competitiveness 
will determine with a certain probability of hidden owners agglomerations credit un-
ions. A certain number of credit unions unrelated, greatly exceeds the amount related. 
It is proposed to use as an element or stage of financial monitoring indicated the 
dependence of financial institutions.

Ìèõàèë Âîðîòûíöåâ. Ñîâåðøåíñòâîâàíèå îöåíêè ðèñêà êðåäèòîâàíèÿ äåÿ-
òåëüíîñòè êðåäèòíûõ ñîþçîâ

Îöåíèâàåòñÿ óðîâåíü âçàèìîçàâèñèìîñòè êðåäèòíûõ ñîþçîâ è ðèñêà êðåäèòî-
âàíèÿ èõ äåÿòåëüíîñòè íà ðûíêå ôèíàíñîâûõ óñëóã ïî ïðåäëîæåííîé àâòîðîì 
ìåòîäèêå. Äàíàÿ ìåòîäèêà ïîçâîëèò óñîâåðøåíñòâîâàòü îöåíêó ðèñêà êðåäèòîâà-
íèÿ êðåäèòíûõ ñîþçîâ íà ðûíêå ôèíàíñîâûõ óñëóã, âûäåëèòü ìíîæåñòâî íåçàâè-
ñèìûõ êðåäèòíûõ ñîþçîâ, ÷òî áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ïðåäîòâðàùåíèþ ìîíîïîëè-
çàöèè ðûíêà êðåäèòîâàíèÿ è ïîâûñèò óðîâåíü êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè, îïðåäåëèò 
ñ äîñòàòî÷íîé âåðîÿòíîñòüþ ñêðûòûõ âëàäåëüöåâ àãëîìåðàöèé êðåäèòíûõ ñîþ-
çîâ. Êîëè÷åñòâî êðåäèòíûõ ñîþçîâ, íå ñâÿçàííûõ ìåæäó ñîáîé, çíà÷èòåëüíî ïðå-
âûøàåò êîëè÷åñòâî ñâÿçàííûõ. Ïðåäëîæåíî èñïîëüçîâàòü ïîëó÷åííóþ çàâèñè-
ìîñòü ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ êàê ýëåìåíò èëè ýòàï ôèíàíñîâîãî ìîíèòîðèíãà.


