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МОДЕЛИ ОЦЕНКИ, АНАЛИЗА И ПРОГНОЗИРОВАНИЯ 
ФИНАНСОВОЙ БЕЗОПАСНОСТИ КОРПОРАТИВНЫХ СИСТЕМ 

 
Современные условия функционирования предприятий ха-

рактеризуются наличием большого числа негативных неконт-
ролируемых факторов (угроз). Действие этих угроз приводит к 
значительным потерям и убыткам и, как следствие, формиро-
ванию кризисных финансовых ситуаций. Наиболее тяжелая 
финансовая ситуация складывается в корпоративном секторе. 
В частности, в Украине удельных вес убыточных корпораций 
составляет более 30% от общего числа предприятий. При этом 
финансовые кризисы корпоративных структур имеют сущест-
венные негативные социально-экономические последствия. 
Так, на долю украинских корпоративных систем приходится 
более 60% занятых в экономике, около 80% объема реализо-
ванной продукции (товаров, услуг).  

В этих условиях одним из актуальных направлений 
повышения эффективности функционирования корпораций яв-
ляется разработка комплекса моделей оценки, анализа и про-
гнозирования финансовой безопасности, как составляющей 
модельного базиса механизма проактивного управления, на-
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правленного на ранее обнаружение и предупреждение угроз 
формирования финансовых кризисов. Вопросы разработки та-
кого модельного комплекса рассмотрены в работах Кизима Н.А., 
Клебановой Т.С., Николаева И.В., Хайлук С.А. и др. [1-5]. Од-
нако, несмотря на достаточно большой интерес к названной 
проблеме, слабо затронуты аспекты моделирования оценки 
влияния локальных финансовых кризисов на уровень финансо-
вой безопасности корпоративной структуры в целом, про-
гнозирования финансовых кризисов корпоративной структуры, 
формирования стратегии обеспечения финансовой безопаснос-
ти корпоративной структуры.  

Предлагаемый в работе комплекс моделей оценки, анализа и 
прогнозирования финансовой безопасности корпоративных си-
стем включает следующие основные модули: 

Модуль 1. Модели анализа финансового состояния корпо-
рации. Основными задачами этого модуля являются формиро-
вание информационного пространства признаков финансового 
состояния предприятия; обоснование классов финансовых сос-
тояний корпорации; оценка угрозы формирования кризиса; 
идентификация класса финансового кризиса. Данные задачи 
решаются с помощью методов экспертного, кластерного ана-
лиза, моделей множественного выбора, нейро-нечетких сетей. 
Модельный базис этого модуля формирует модель M1 – мо-
дель оценки угрозы формирования финансового кризиса в ко-
рпорации.  

Модуль 2. Модели анализа финансового состояния дочер-
них предприятий (ДП). В этом модуле осуществляется оценка 
угрозы формирования кризиса на дочерних предприятиях, 
идентификация класса кризиса на ДП, оценка отклонений фи-
нансовых индикаторов от нормативных значений. Решение за-
дач этого модуля происходит на основе нейро-нечеткого под-
хода. Модельный базис модуля включает модель М2 – модель 
оценки угрозы формирования финансового кризиса на дочер-
них предприятиях корпоративной структуры.  

Модуль 3. Модели оценки влияния финансового кризиса на 
ДП на уровень финансовой безопасности корпорации в целом. 
В этом модуле проводится анализ характера взаимоотношений 
между дочерними  и головным предприятиями, движения фи-
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нансовых потоков; формируются лингвистические термы и 
правила распознавания; осуществляется расчет оценки влия-
ния кризисов на ДП на угрозу банкротства корпорации. Для 
реализации задач этого модуля используется аппарат теории 
нечеткой логики. Модельный базис модуля формирует модель 
M3 – модель оценки влияния кризисных явлений на ДП на фи-
нансовое состояние корпорации.  

Модуль 4. Модели прогнозирования финансового состояния 
ДП и  корпорации в целом. В этом модуле осуществляется 
диагностика финансовых индикаторов, оценка угрозы форми-
рования кризиса на дочерних предприятиях и корпорации в 
целом. Решение задач этого модуля осуществляется с помо-
щью метода «Гусеница». Модельный базис модуля формируют 
модели M4 – модели прогнозирования финансовых индикато-
ров. 

Модуль 5. Модели антикризисного управления. В этом мо-
дуле осуществляется разработка схемы антикризисного управ-
ления, определяются оптимальные антикризисные мероприя-
тия, осуществляется оценка качества мероприятий. Данные 
задачи решаются с помощью методов принятия решений, ад-
дитивной свертки, имитационного моделирования, системной 
динамики. Модельный базис модуля формируют модели M5 – 
модели выбора оптимальных антикризисных мероприятий.  

Разработанный модельный базис был апробирован в дея-
тельности  одной из сельскохозяйственных корпораций Харь-
ковской области. Модель оценки угрозы кризиса на головном 
предприятии корпорации (модель M1) была построена на ос-
нове выборки из 36 негосударственных головных предприятий 
корпоративных структур сельскохозяйственной отрасли Укра-
ины, среди которых 12 являются банкротами, а 24 относятся к 
устойчиво функционирующим корпорациям. Модель оценки 
угрозы формирования финансовых кризисов на ДП (модель 
M2) была построена на основе выборки из 40 негосударствен-
ных дочерних предприятий корпораций сельскохозяйственной 
отрасли Украины, среди которых 24 относятся к нормально 
функционирующим предприятиям, а 16 – к классу банкротов. 
Данные модели были апробированы в деятельности головного 
и 5 дочерних предприятий сельскохозяйственной корпорации. 
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Модели M3-M5 разработаны на основе данных головного и 
дочерних предприятий исследуемой корпоративной структуры 
за последние пятнадцать лет.  

Таким образом, выше предложена структура модельного ба-
зиса оценки, анализа и прогнозирования финансовой безопас-
ности корпоративных систем, применение которого в  финан-
совой деятельности корпораций позволит осуществлять 
раннюю диагностику кризисных тенденций развития как отде-
льных ДП, так и корпорации в целом, предупреждать катаст-
рофические финансовые риски, проводить адекватную оценку 
уровня финансовой безопасности корпоративной системы; ра-
зрабатывать превентивные мероприятия, направленные на фи-
нансовую стабилизацию. 
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