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Сьогоднішній світ охоплений глобалізацією. Цей процес про-
тікав поетапно і зараз перейшов в стадію, де ним управляють 
ТНк, ТНБ, наукові співтовариства тощо. Нагальною потребою 
стає формування єдиного глобального світового економічного, 
правового, інформаційного, культурного простору для вільної та 
ефективної підприємницької діяльності всіх суб’єктів господарю-
вання [1; 2].

Тому глобалізація об’єктивно впливає на трансформацію фон-
дових ринків. Завдяки їй відбувається інтеграція ринків цінних 
паперів з різних куточків світу.  

україна все більше стає взаємопов’язана з різними міжна-
родними фондовими ринками, як біржовим, так і не біржовими, 
оскільки і сама держава, і підприємства розміщують і котирують 
цінні папери на світових ринках. В україні протягом періоду існу-
вання фондового ринку найбільші обсяги торгів цінними папера-
ми укладалися на ПФТС. 

український фондовий індекс розраховується щодня за ре-
зультатами торгів ПФТС на основі середньозваженої ціни по опе-
раціях. Індекс ПФТС є основним показником стану фінансового 
ринку україни.

Перелік акцій для розрахунку індексу формується Індексним 
комітетом ПФТС на основі даних про ринкову капіталізацію, об-
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сяг торгів, а також інших факторів, що впливають на ліквідність 
акцій [3].
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Рис. 1. Динаміка індексу ПФТС у 2015–2019 рр.

Фондовий ринок пережив найгірші часи у 2016–2018 роках, 
а вже після фінансової кризи 2018 року почав дещо зміцнюватися.

Графік показує, що за останній рік помітне збільшення показ-
ника індексу ПФТС і незначне «потепління» на біржі. Загалом на 
зниження стану фінансового ринку впливали: загальноекономіч-
ні тенденції – інфляція, спад виробництва, недовіру до банків-
ської системи; загальносвітові тенденції – події на міжнародному 
валютному та фондовому ринках, світові кризи; політичні події; 
інші фактори.

Перелічені фактори у поєднанні з дешевизною вітчизняних 
фінансових активів призвели до спаду спекулятивних іноземних 
капіталів, а отже, постраждали всі учасники фондової біржі.

По-перше, емітенти, тому що збільшилась вартість капіталу 
за рахунок зменшення ліквідності; вони не могли отримати до-
ступ до більш великих джерел капіталу, включаючи міжнародних 
інвесторів. По-друге, інвесторам були не доступні нові продукти 
і послуги, рівноцінне об’єднання портфелів двох бірж; відбулося 
зниження привабливості біржі для іноземних інвесторів. 
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Отже, фінансова глобалізація має подвійний вплив на еконо-
міку: з одного боку, скасування обмежень на прилив капіталу дає 
змогу повніше задовольнити потреби суб’єктів господарювання 
у  фінансових коштах і стимулює інвестиційний процес, з друго-
го — ускладнюється утримання стабільного обмінного курсу, під-
вищується вразливість економіки до негативного впливу зовніш-
ніх факторів [4; 5]. 

Зростаюча глобальна інтеграція ринків капіталу загрожує 
економічній політиці окремих країн, оскільки іноземний капітал 
у  вигляді прямих або портфельних інвестицій таїть у собі певну 
загрозу для національної економіки в зв’язку з його здатністю 
зникати з країни настільки ж швидко, як і з’являтися.

Для покращення функціонування фондового ринку україни, 
запропоновані напрямки його розвитку:

формування єдиної державної політики щодо покращення  �
розвитку цінних паперів та деривативів в україні;
разробка досконалішого законодавства про фондовий ри- �
нок і фондову біржу й адаптація національного ринку цін-
них паперів до міжнародних стандартів;
збільшення ліквідності, капіталізації та прозорості фондо- �
вого ринку україни;
покращення механізмів захисту прав інвесторів в україні; �
покращення інфраструктури та правил саморегулювання  �
фондового ринку.
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