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Дмитрусенко К. О.

аспірант

Харків

Фінансовий ринок є важливою складовою еконо-
міки держави. Зазначена важливість полягає у 
тому факті, що саме фінансовий ринок є тією 

системою, що дозволяє розподіляти, перерозподіляти 
та акумулювати фінансові ресурси для задоволення по-
треб всіх суб’єктів економіки. У зв’язку з цим, актуаль-
ними є науково-практичні розробки у галузі удоскона-
лення методичного апарату дослідження, моделювання 
та прогнозування тенденцій розвитку фінансових рин-
ків взагалі та українського зокрема. Необхідно відзна-
чити, що фінансовий ринок э досить широким, склад-
ним та охоплюючим сегментом економіки. При цьому, 
об’єктивним є факт тісного взаємозв’язку та взаємодії 
складових фінансового ринку. Школьник І. О. та Грудзе-
вич У. Я. [1, 5] наголошують на існуванні процесу «пе-
реливання» капіталу в межах фінансового ринку. Таким 
чином, розробки у сфері моделювання взаємодії складо-
вих вітчизняного фінансового ринку здатні підвищити 
ефективність функціонування інвесторів на ньому та 
слугувати апаратом для розробки системи управлін-
ських впливів на його фукнціонування з боку держави.

Проблемам дослідження фінансових ринків та 
інвестиційній діяльності на них присвятили свої робо-
ти такі вчені: Марковіц Г., Кідуелл Д. С., Петерсон Р. Л., 
Блекуелл Д. У., Грудзевіч У. Я., Школьнік І. О., Шелудь- 
ко В. М. [1, 2, 4, 5, 8, 9] та інші. Проблемам моделюван-
ня динаміки та взаємозв’язку економічних індикаторів 
присвятили свої роботи такі вчені, як Гренджер К. В., 
Дікей Д. А., Фуллер В. А., Магнус Я. Р., Катишев П. К., 
Пересецький А. А. [3, 6, 7] та інші. При цьому, варто за-
значити, що у літературі існують розбіжності як у трак-
туванні самого фінансового ринку та його структури, 
так і у відображенні характеру, направленості та осо-
бливостей взаємозв’язків між складовими фінансового 
ринку України.

Дослідження структури фінансових ринків [1, 5] 
дозволяє розглядати фінансовий ринок України як су-
купність таких складових: кредитний ринок (ринок по-
зикового капіталу), ринок цінних паперів (фондовий), 
валютний ринок. Саме на моделювання взаємодії зазна-
чених складових направлена дана робота. Таким чином, 
метою даного дослідження є розробка концептуальної 
схеми дослідження взаємодії складових фінансового 
рику України. Предмет дослідження – теоретичні кон-
цепції, що описують фінансовий ринок, його структуру 
та динаміку. Об’єкт дослідження – фінансовий ринок та 
його структура.

У роботі пропонується концептуальна схема ана-
лізу та моделювання взаємодії складових фінансового 
ринку України (рис. 1).

На наступних етапах даної статті пропонується 
більш детальне висвітлення кожного з запропонованих 
у концептуальній моделі блоків. 

Блок 1. Формування системи індикаторів фі-
нансового ринку України

Зазначене представлення переліку задач, завдань 
та інструментарію першого блоку концептуальної моде-
лі дослідження взаємодії складових фінансового ринку 
України наведено на рис. 2.

Даний блок концептуальної моделі дослідження 
взаємодії складових фінансового ринку України полягає у 
дослідженні підходів різних науковців до опису структу-
ри фінансового ринку та виділенні на основі аналізу літе-
ратурних джерел складових фінансового ринку України. 
На основі даного виділення пропонується формування 
простору факторів, що характеризують загальну динамі-
ку розвитку визначених складових. Далі зі сформованої 
системи факторів необхідним є виділення основних ін-
дикаторів, що характеризують рівень ділової активності 
на складових фінансового ринку України. Дане виділен-
ня, як зазначено на рисунку, планується виконувати на 
основі монографічного та логічного аналізу.

Блок 2. Моделювання внутрішніх процесів на 
фінансовому ринку України

Більш детальне представлення переліку задач дру-
гого блоку концептуальної моделі дослідження взаємо-
дії складових фінансового ринку України наведено на 
рис. 3. Даний блок концептуальної схеми дослідження 
та моделювання взаємодії складових фінансового ринку 
України направлений на моделювання тенденцій роз-
витку кожної із зазначених складових залежно від фак-
торів, які є внутрішніми для них, та залежно від взає-
мовпливу даних складових. Таким чином, моделюванню 
у даному блоці підлягають процеси, які є внутрішніми 
для вітчизняного фінансового ринку. У рамках двох на-
ведених задач, що пропонуються до реалізації у даному 
блоці, планується вирішення чотирьох завдань. 

У рамках вирішення першої задачі даного блоку 
пропонується реалізація двох завдань, наведених на ри-
сунку. При цьому, формується гіпотеза, що базується а 
постулатах технічного аналізу та полягає у можливості 
описання тенденцій факторів внутрішнього для фінан-
сового ринку середовища безпосередньо через динаміку 
індикатора, що характеризує даний фінансовий ринок. 
При цьому, для визначення напрямів подальшої динамі-
ки зазначених індикаторів для всіх складових ФРУ про-
понується використовувати методи вейвлет-аналізу. 

Блок 3. Моделювання впливу зовнішніх фінан-
сових ринків на фінансовий ринок України

Перелік задач, завдань та інструментарію даного 
блоку наведено на рис. 4.

УДК 336.64

РОЗРОБКА КОНЦЕПТУАЛЬНОЇ МОДЕЛІ ДОСЛІДЖЕННЯ ВЗАЄМОДІЇ 
СКЛАДОВИХ ФІНАНСОВОГО РИНКУ УКРАЇНИ
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Блок 1. Формування системи індикаторів ФРУ
 

1.1. Здійснення монографічного аналізу щодо формування індикаторів ФРУ

1.2. Визначення індикаторів складових ФРУ
  

Блок 2. Моделювання внутрішніх процесів на ФРУ  

2.1. Моделювання динаміки
розвитку складових ФРУ на основі

аналізу внутрішніх тенденцій  

Блок 3. Моделювання впливу зовнішніх фінансових ринків на ФРУ

Блок 4. Формування моделей взаємодії складових ФРУ

 
3.1. Формування системи індикаторів впливу зовнішніх фінансових ринків на ФРУ

 

3.2. Моделювання впливу зовнішніх фінансових ринків на динаміку складових ФРУ

3.3. Моделювання динаміки зовнішніх ФР

4.2. Прогнозування динаміки складових ФРУ

4.1. Формування моделей динаміки складових ФРУ на основі аналізу впливу
внутрішніх та зовнішніх факторів

2.2. Моделювання динаміки
розвитку складових ФРУ на основі

аналізу їх взаємодії

Рис. 1. Концептуальна модель дослідження взаємодії складових фінансового ринку України

Перше завдання наведеного блоку, що полягає у 
формуванні простору індикаторів зовнішніх фінансових 
ринків, які чинять вплив на динаміку однієї зі складових 
вітчизняного фінансового ринку, базується на результа-
тах попереднього блоку концептуальної схеми. Це ви-
кликано тим, що саме за результатами другого блоку в 
роботі планується формування висновку щодо тієї скла-
дової зазначеного ринку, яка першою відчуває на собі 
вплив зовнішнього фінансового середовища та здатна 
передавати отриманий імпульс іншим складовим. Друге 
та третє завдання третього блоку, які полягають у по-
будові моделей впливу зовнішніх фінансових ринків 
на визначену складову вітчизняного та аналізі ступеня 
впливу динах ринків на динаміку зазначеної складової, 
здійснюються за допомогою математичного інструмен-

тарію векторних авторегресійних моделей та моделей 
корегування помилки. Четверте та п’яте завдання тре-
тього блоку концептуальної схеми плануються до ви-
рішення шляхом розрахунку показника Херста та Дар-
біна – Уотсона, а також використання методів вейвлет-
розкладання сигналу.

Блок 4. Формування моделей взаємодії складо-
вих фінансового ринку України

Перелік задач, завдань та інструментарію даного 
етапу наведено на рис. 5.

Наведений рисунок характеризує основні завдан-
ня, які пропонуються до вирішення у четвертому бло-
ці концептуальної схеми загального алгоритму. Треба 
зазначити, що перше з даних завдань планується здій-
снювати на основі результатів попередніх блоків. Тобто 
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 Задачі Завдання Інструментарій 

Здійснення
монографічного аналізу

щодо формування
індикаторів ФРУ

 
 

 

Аналіз авторських підходів
щодо розбиття ФР на складові 

Аналіз авторських підходів
щодо визначення

індикаторів
складових ФРУ  

Формування інформаційного
простору показників,
що характеризують

складові ФРУ 

Виділення індикаторів,
що характеризують

ділову активність
на складових ФРУ

М
етоди м

онограф
ічного та логічного аналізу

 
Виділення індикаторів,

що характеризують
динаміку розвитку

складових ФРУ

Рис. 2. Завдання першого блоку концептуальної моделі дослідження та моделювання взаємодії складових 
фінансового ринку України

 Задачі  Завдання  Інструментарій  

Моделювання
динаміки

розвитку складових
ФРУ на основі аналізу
внутрішніх тенденцій

 

Моделювання
динаміки

розвитку складових
ФРУ на основі аналізу

їх взаємодії

Аналіз особливостей динаміки
індикаторів, що характеризують

складові ФРУ

Моделювання внутрішніх тенденцій
динаміки складових ФРУ  

Побудова моделей взаємодії
складових ФРУ

 
Визначення рівня дисперсії
складових ФРУ, зумовленої

їх взаємовпливом

  
Визначення складової ФРУ,
що першою відчуває вплив

іноземних ФР та чинить вплив
на інші складові

Метод розрахунку
показника Херста,

метод Дарбіна – Уотсона
 

Методи вейвлет-аналізу
 

Математичний апарат
векторних

авторегресійних
моделей та моделей

корекції помилки,
тести Діккі-Фуллера,

Йохансена

 

Методи дисперсійного
аналізу

Тест Гренджера, методи
логічного аналізу

Рис. 3. Завдання другого блоку концептуальної моделі «Моделювання внутрішніх процесів 
на фінансовому ринку України»

формування моделей динаміки складових фінансового 
ринку України на основі аналізу впливу внутрішніх та зо-
внішніх факторів базується на моделюванні причинно-
наслідкових зв’язків між індикаторами як вітчизняного, 
так і іноземних фінансових ринків та на моделюванні 
тенденцій розвитку внутрішніх процесів на фінансово-
му ринку України за складовими. Що стосується другої 
задачі даного блоку концептуальної моделі, то для її ви-

рішення пропонується використовувати моделі, сфор-
мовані при вирішенні першої задачі та методи статис-
тичного аналізу.

Висновки

Треба зазначити, що запропонована у роботі кон-
цептуальна схема дослідження взаємодії складових 
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фінансового ринку України є ефективним апаратом як 
для приватного інвестора так і для органів державного 
управління, адже дає уявлення не тільки про направле-
ність зв’язків між зазначеними складовими, а й про їх 
характер. Наведена концептуальна схема містить чоти-
ри концептуальні блоки. Зазначені блоки направлені на 
всебічний аналіз та моделювання взаємодії складових 
фінансового ринку України, оскільки ураховують вплив 
факторів як зовнішнього, так і внутрішнього для даного 
ринку середовища.			                    
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 Задачі  Завдання  Інструментарій  

Формування системи
індикаторів впливу

зовнішніх фінансових
ринків на ФРУ

 

Моделювання впливу
зовнішніх фінансових

ринків на динаміку
складових ФРУ

Моделювання
динаміки

зовнішніх ФР

Формування простору індикаторів
зовнішніх ФР, що чинять вплив

на динаміку визначеної
складової ФРУ

Побудова моделей впливу
зовнішніх ФР на складову ФРУ 

Визначення ступеня впливу
зовнішніх ФР на динаміку
визначеної складової ФРУ

 
Аналіз особливостей динаміки

індикаторів, що характеризують
зовнішні ФР

  
Побудова моделей динаміки

індикаторів зовнішніх ФР

Методи
монографічного аналізу

Методи
логічного аналізу

 

 

Математичний апарат
VAR та VEC моделей,
дисперсійний аналіз

 

Методи
вейвлет-аналізу

Розрахунок показника
Херста,

Дарбіна – Уотсона

Рис. 4. Завдання третього блоку концептуальної моделі «Моделювання впливу зовнішніх фінансових ринків 
на фінансовий ринок України»

 Задачі  Завдання  Інструментарій  

Формування моделей
динаміки складових

ФРУ на основі
аналізу впливу

внутрішніх та зовнішніх
факторів

 

Моделювання
динаміки

зовнішніх ФР

Визначення причинно-наслідкових
зв’язків між складовими ФРУ 

Визначення причинно-наслідкових
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Рис. 5. Завдання четвертого блоку концептуальної моделі «Формування моделей взаємодії складових ФРУ»
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Симферополь

В условиях современной рыночной экономики, 
характеризующейся динамичностью состояния 
экономической среды, постоянным изменением 

конкурентных цен на продукцию, покупательной спо-
собности населения и колебанием курсов валют, систем-
ные исследования сложных маркетинговых процессов 
являются основой выбора оптимальных стратегий то-
варного производства и маркетинговых решений.

Принятие решений требует обработки больших 
объемов статистических данных и компьютерной под-
держки в прогнозировании маркетинговых ситуаций и 
выборе стратегий их улучшения на основе формализо-
ванных знаний. Существующие методы, основанные на 
построении аналитических моделей и теории игр, рас-
сматривают состояния элементов двух противостоящих 
сторон как статические, без учета динамики поведения 
каждого элемента и его непосредственного влияния на 
состояние других элементов. 

В связи с этим для принятия адекватных решений 
возникает необходимость построения моделей агентно-
ориентированной имитации взаимодействия актив-
ных элементов – интеллектуальных агентов. В мар
кетинговых ситуациях активные элементы – участники 
рынка – варьируют свои свойства и поведение в зависи-
мости от состояния других элементов и среды. Агентно-
ориентированная имитация вскрывает и объясняет ме-
ханизм возникновения оптимального поведения слож-
ной мультиагентной системы, состоящей из: множества 
взаимодействующих активных элементов, описываемых 
как некоторые интеллектуальные агенты. 

Цель данного исследования состоит в построении 
и анализе модели поведения потребителей однотипной 
продукции, с применением современных методов ими-
тационного моделирования, а именно, методов агентно-
го моделирования.

Проведенный анализ исследований, посвященных 
моделям потребления, показал, что современные раз-
работки в области моделирования данной предметной 
области посвящены в основном применению методов 
нечеткомножественного моделирования [2]. Модели 

потребления, основанные на нечетких множествах, от-
ражают недостаточную информированность лица при-
нимающего решение (ЛПР), а, следовательно, потреб-
ность принятия решений в условиях неопределенности 
[2]. Однако для моделирования поведения потребителя, 
оценки его предпочтений при выборе одного из видов 
однотипной продукции, необходимо учитывать фак-
торы, влияющие на выбор потребителя. Предпочтения 
потребительского выбора моделируются на основе кон-
цепции агентного моделирования [1]. Это и обусловило 
выбор программного продукта для построения моде-
ли – пакета имитационного моделирования AnyLogic.

Основные параметры агентной модели были 
определены на основании результатов маркетингового 
исследования потребления пива различных ценовых ка-
тегорий в АР Крым.

На предварительном этапе построения модели 
оценки поведения потребителей однотипной 
продукции была проведена сегментация про-

дукции на три ценовые категории – продукция низкого 
класса, среднего и Premium – класса. Результаты сегмен-
тации показали, что наиболее емким ценовым сегмен-
том является продукция средней ценовой категории, на 
который приходится около 67% всего объема потребле-
ния и наибольшая номенклатура товара – 102 наимено-
вания. Среднее потребление в сегменте Premium класса 
составляет 18% от общего потребления, и этот сегмент 
представлен 39 наименованиями товара, процент низко-
го ценового сегмента в общем объеме потребления са-
мый низкий, находится на уровне 15% и представлен 75 
наименованиями.

Для построения имитационной модели была про-
ведена кластеризация потребителей по величине сово-
купного дохода и карте интересов на 5 групп – с низким 
уровнем дохода, с доходом ниже среднего, средним, выше 
среднего и высоким, при этом для каждой группы (на осно-
вании данных о потреблении пива в различных регионах 
АР Крым ОАО «СанИнбев» и результатах проведенного 
маркетингового исследования). Методом регрессионного 
анализа были получены представленные в табл. 1 данные, 
которые в дальнейшем были использованы в модели для 
задания внутренних состояний агента.

Для задания поведения агентов внутри имитаци-
онной модели применена модель реактивного агента 
Фербера. В моделях реактивных агентов характерной 
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