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Вступ 

 

У сучасній ринковій економіці та в організаційно-методичному за-

безпеченні відбуваються постійні коректування, обумовлені динамічними 

змінами функціонування суб'єктів господарювання. Під час вибору до-

цільних стратегічних рішень особливого значення набуває достовірна 

інформація, здатна в повному обсязі відображати дійсне фінансове по-

ложення підприємства, гарантуючи його "прозорість" для акціонерів, 

інвесторів і менеджерів. 

У зв'язку з цим зростає роль фінансового аналізу, який є однією  

із важливих систем підтримки ефективності фінансового управління. 

Фінансовий аналіз є надійним інструментом, за допомогою якого 

зацікавлені особи можуть підвищити якість прийняття управлінських рі-

шень. Використання аналітичної інформації дає можливість своєчасно 

виявляти, усувати недоліки в фінансовій діяльності і знаходити резерви 

підвищення вартості підприємства. Введення національних стандартів 

бухгалтерського обліку, підвищення ролі фінансового аналізу при прове-

денні аудиту фінансової звітності в значній мірі змінює підходи до мето-

дологічного забезпечення фінансово аналізу. 

Отже, становлення та закріплення ринкових відносин потребує пев-

них знань із методики та методології фінансового аналізу на сучасному 

етапі розвитку національної та світової економіки. 

Практичні завдання виконуються під час проведення аудиторних 

практичних занять згідно з робочою програмою з навчальної дисципліни 

"Фінансовий аналіз". Під час їх виконання студенти повинні осмислити  

та використати знання, отримані на лекціях та під час самостійної роботи, 

а також набути навичок проведення відповідних розрахунків, формуван-

ня аналітичних висновків та їх адекватної економічної інтерпретації. 

Вихідними даними для виконання практичних завдань є фінансова 

звітність господарюючих суб'єктів, а саме форма № 1 "Баланс" та фор-

ма № 2 "Звіт про фінансові результати". Така звітність, складена за конкрет-

ним підприємством, надається студентам викладачем та використовуєть-

ся ними наскрізно протягом всього семестру для виконання наведених 

завдань. 
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Змістовий модуль 1. Теоретичні основи  

фінансового аналізу 

 

Тема 1. Сутність фінансового аналізу та характеристика  

фінансових ресурсів підприємства 

 

Теоретичні питання до розгляду 

 

1. Передумови виникнення фінансового аналізу. 

2. Місце фінансового аналізу у функціонуванні економічного меха-

нізму управління підприємством. 

3. Концептуальна структурно-функціональна схема фінансового ана-

лізу господарюючих суб'єктів. 

4. Характеристика фінансових ресурсів підприємства. 

5. Зв'язок економічного аналізу з іншими науками і дисциплінами. 

 

Тема 2. Методи та методика проведення фінансового аналізу 

 

Теоретичні питання до розгляду 

 

1. Основні елементи методичного забезпечення фінансового аналізу. 

2. Переваги та недоліки існуючих методичних рекомендацій щодо 

проведення фінансового аналізу. 

3. Методи фінансово-аналітичного оцінювання балансу підприємства. 

4. Організація фінансового аналізу на підприємстві. 

 

Тема 3. Інформаційна база фінансового аналізу 

 

Теоретичні питання до розгляду 

 

1. Характеристика користувачів інформаційних ресурсів фінансо-

вого аналізу підприємства. 

2. Бухгалтерська та фінансова звітність як інформаційна база фі-

нансового аналізу. 
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3. Зміст, структура, призначення основних форм фінансової та бух-

галтерської звітності. 

4. Види взаємозв'язку показників бухгалтерської та фінансової звіт-

ності. 

 

Тема 4. Показники фінансового стану підприємства  

та їх характеристика 

 

Теоретичні питання до розгляду 

 

1. Система показників фінансової звітності підприємства. 

2. Система показників фінансового плану про доходи підприємства. 

3. Система показників фінансового плану про витрати підприємства. 

4. Оцінка фінансового стану підприємства за величиною показників 

його діяльності. 

 

Тема 5. Аналіз наявності та ефективності використання  

оборотних коштів підприємства 

 

Завдання.  Оборотні активи підприємства повинні забезпечувати 

безперервний процес господарської діяльності підприємства і його без-

перебійну поточну діяльність. Це обумовлює підвищену увагу до їх стану 

та структури збоку керівництва підприємства. Використовуючи дані фі-

нансової звітності, слід провести аналіз стану та ефективності викори-

стання оборотних коштів підприємства. 

 

Методичні рекомендації 

 

Для виконання завдання слід провести розрахунки, наведені в  

табл. 1, 2 та за їх результатами сформувати відповідні аналітичні вис-

новки. При цьому слід звернути увагу на таке:  

проаналізувати вартість та склад оборотних активів підприємства, 

виділити складові, що мають найвищу (найнижчу) питому вагу та надати 

цьому відповідну інтерпретацію з точки зору їх економічного змісту; 

розглянути динаміку вартості та структури оборотних активів та як 

дані зміни вплинули на фінансовий стан підприємства; 
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оцінити ефективність використання оборотних коштів у кожному пе-

ріоді окремо та в динаміці, звернути увагу на швидкість їх обороту та при-

бутковість; 

зробити загальний висновок про стан оборотних активів на аналізо-

ваному підприємстві. 

 

Таблиця 1 

 

Загальна оцінка складу та структури оборотних активів 

підприємства 

 

Показник 
Формула 

розрахунку 

На 

початок 

року 

На 

кінець 

року 

Відхи-

лення 

+/- 

Всього оборотних активів,  

тис. грн 
р. 1195    

у тому числі:     

запаси, тис. грн р. 1100    

% до оборотних активів     

дебіторська заборгованість рр. 1125 – 1155    

% до оборотних активів     

грошові кошти та їх еквіваленти рр. 1165 – 1165    

% до оборотних активів     

інші оборотні активи рр. 1170 – 1190    

% до оборотних активів     

 

Таблиця 2 
 

Показники стану і ефективності використання оборотних коштів 
 

Показник Визначення 
На 

початок 

року 

На 

кінець 

року 

Відхилення 

+/- 

1 2 3 4 5 

Розмір власних оборотних кош-

тів підприємства: 
    

1) за П(С)БО (1495 – 1095) ф. 1    

2) за методикою Аудиторської 

палати України 
(1195 – 1695) ф. 1    
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Закінчення табл. 2 

 

1 2 3 4 5 

Коефіцієнт реальної вартості 

оборотних коштів у майні 

підприємства 

1195 ф. 1 / 1300 ф.1    

Коефіцієнт обороту оборотних 

коштів 

р. 2000 ф. 2 / 

/ 1195 ф. 1 ср* 
   

Оборотність оборотних коштів 
360 х 1195 ср / 

/ р. 2000 ф. 2 
   

Коефіцієнт завантаження 
р. 1195 ф. 1 ср / 

/ р. 2000 ф. 2 
   

Коефіцієнт ефективності (при-

бутковість) оборотних коштів 

р. 2090 ф. 2 / 

/р. 1195 ф. 1 ср 
   

Рентабельність оборотних 

коштів 

р. 2090 ф. 2 х 100 % / 

/ р. 1195 ф. 1 ср 
   

 

Примітка: с. р. – середньорічне значення 

 

Стан оборотних коштів підприємства характеризується в першу чер-

гу їхньою наявністю на певну дату. 

Відповідно до П(С)БО 2 наявність власних оборотних коштів під-

приємства визначається як різниця між підсумком розділу 1 пасиву ба-

лансу "Власний капітал" і підсумком розділу 1 активу балансу "Необорот-

ні активи". 

Також власні оборотні кошти можна розраховувати як різницю між 

оборотними активами й поточними зобов'язаннями. Алгоритм цього роз-

рахунку рекомендовано Аудиторською палатою України. 

Коефіцієнт забезпеченості власними оборотними коштами характе-

ризує наявність власних оборотних коштів, необхідних для фінансової 

стабільності підприємства, його незалежності від позикових коштів. Якщо 

значення даного коефіцієнта нижче 0,1, то підприємство вважається неп-

латоспроможним. Зростання даного коефіцієнта свідчить про підвищен-

ня фінансової незалежності та зниження ризику фінансових вкладень. 

Коефіцієнт реальної вартості оборотних коштів у майні підприємст-

ва показує, яку частину в майні підприємства займають оборотні кошти. 
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Для характеристики ефективності використання оборотних коштів 

на підприємстві можуть бути використані такі показники: 

коефіцієнт оборотності характеризує кількість оборотів оборотних 

коштів за аналізований період; 

швидкість обороту (оборотність) ОС характеризується періодом,  

за який оборотні кошти підприємства здійснюють один оборот, тобто про-

ходять всі стадії кругообігу на підприємстві; 

коефіцієнт завантаження оборотних коштів є зворотним до коефі-

цієнта оборотності і характеризує наявність оборотних коштів у кожній 

гривні вартості реалізованої продукції. Чим менше оборотних коштів припа-

дає на 1 грн обсягу реалізації, тим ефективніше вони використовуються; 

коефіцієнт ефективності (прибутковість оборотних коштів) характе-

ризує, скільки прибутку припадає на 1 грн вартості оборотних коштів під-

приємства; 

рентабельність оборотних коштів – це відносний показник, що виз-

начає ступінь ефективності використання оборотних коштів. 

 

Практичні завдання до розв'язання 

 

Завдання 1. Проведіть горизонтальний та вертикальний аналіз обо-

ротних активів підприємства за допомогою показників, які характери-

зують динаміку, що вивчають активи (табл. 3). 

 

Таблиця 3 

 

Структура оборотних активів підприємства, тис. грн 

 

Статті оборотних коштів На початок року На кінець року 

1 2 3 

1. Запаси 3 143,3 4 274 

2. Векселі отримані   

3. Дебіторська заборгованість за товари, робо-

ти, послуги 
1 026,6 1 190,4 

4. Дебіторська заборгованість за розрахунками – 95,8 

5. Інша дебіторська заборгованість 1 105,7 1 565,1 

6. Поточні фінансові інвестиції – 300 
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Закінчення табл. 3 

 

1 2 3 

7. Грошові кошти та їх еквіваленти 571,4 440,6 

8. Інші оборотні активи   

9. Витрати майбутніх періодів  5,7 

Разом 5 847 7 771,6 

 

Завдання 2. Результати діяльності підприємства характеризуються 

такими показниками, які наведені в табл. 4. 

 

Таблиця 4 

 

Результати діяльності підприємства 

 

Показник  Минулий рік Звітний рік 

Одноденна виручка 273,87 297,5 

Кількість днів періоду,  

що аналізується 
360 360 

Середня вартість оборот-

них коштів,тис. грн 
8 726,1 8 851,9 

 

Необхідно розрахувати: виручку від реалізації; оборотність оборот-

них коштів у днях; коефіцієнт оборотності оборотних коштів. 

Складіть аналітичний висновок.  

Визначте суму грошових коштів, що були вивільнені з обороту внас-

лідок прискорення оборотності оборотних коштів або додатково залучені 

в оборот унаслідок уповільнення оборотності оборотних коштів. 

 

Завдання 3. Результати діяльності підприємства наведено в табл. 5. 

 

Таблиця 5 

 

Результати діяльності підприємства, тис. грн 

 

Показник Минулий рік Звітний рік 

Прибуток (збиток) 53,55 63,4 

Виручка від реалізації 463,7 386,0 

Середня вартість оборотних коштів 35,5 39,2 
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Визначте коефіцієнти віддачі й рентабельності оборотних активів. 

Розрахуйте абсолютні прирости й темпи зростання показників, які на-

ведені в табл. 5. 

Провести оцінку впливу факторів, пов'язаних з ефективністю вико-

ристання оборотних активів на показники фінансово-господарської діяль-

ності підприємства. Зробіть висновки. 

 

Змістовий модуль 2. Аналіз фінансового стану 

підприємства 
 

Тема 6. Аналіз ліквідності та платоспроможності підприємства 

 

Аналіз ліквідності балансу 

Завдання. На основі даних форми № 1 "Баланс" необхідно визна-

чити ліквідність балансу аналізованого підприємства. 

 

Методичні рекомендації 

 

Ліквідність балансу визначається ступенем покриття зобов'язань 

підприємства такими його активами, строк перетворення яких у готівкові 

кошти відповідає строку погашення платіжних зобов'язань.  

За результатами аналізу даних таблиці слід визначити ліквідність 

балансу підприємства в аналізованому періоді, виходячи з даних: баланс 

вважають абсолютно ліквідним, якщо А1 > = П1, А2 > = П2, АЗ > = ПЗ,  

А4 = < П4. Невиконання однієї з перших трьох нерівностей свідчить про 

порушення ліквідності балансу. Тому якщо будь-яка з нерівностей має 

знак, протилежний зафіксованому в оптимальному варіанті, ліквідність 

балансу більшою або меншою мірою буде відрізнятися від абсолютної. 

Зіставлення найбільш ліквідних активів та їх швидкореалізованих 

елементів із найбільш терміновими зобов'язаннями і короткостроковими 

пасивами дає можливість оцінити поточну ліквідність. Поточна ліквідність 

свідчить про платоспроможність підприємства в найближчий, до моменту 

проведення аналізу, час. 

Порівняння повільнореалізованих активів із довгостроковими зо-

бов'язаннями відображає перспективну ліквідність, яка надає прогноз пла-

тоспроможності на основі зіставлення потенційних надходжень і плате-

жів. Таким чином, необхідно дослідити співвідношення зазначених груп 

активів і пасивів у досліджуваному періоді та встановити тенденції у стру-

ктурі балансу та його ліквідності (табл. 6). 
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Таблиця 6 

 

Показники ліквідності балансу підприємства 

 

Стаття активу 

Джерело 

інформації, 

форма № 1 

Н
а
 п

о
ч
а

то
к 

р
о

ку
 

Н
а
 к

ін
е
ц

ь
 

р
о

ку
 

Стаття пасиву 

Джерело 

інформації, 

форма № 1 

Н
а
 п

о
ч
а

то
к 

р
о

ку
 

Н
а
 к

ін
е
ц

ь
 

р
о

ку
 

1. Найбільш лік-

відні активи, А1 

р. (1160 + ... 

+1170) 
  

1. Найбільш тер-

мінові зобов'я-

зання, П1 

р. (1610 + ...  

+ 1660) 
  

2. Активи, що 

швидко реалі-

зуються, А2 

р. (1100 / 1155)*   
2. Короткостро-

кові пасиви, П2 
р. (1600)   

3. Активи, що по-

вільно реалі-

зуються, АЗ 

р. (1100 запаси / 

/ 1100 нзп)+  

+ р. 1190 + р. 1170 

  
3. Довгостроко-

ві пасиви, ПЗ 
р. 1695   

4. Активи, що 

важко реалі-

зуються, А4 

р. 1095   
4. Постійні па-

сиви, П4 

р. (1495 +1595 + 

+ 1695) 
  

 

Примітка: * - крім рядків, які не входять до підсумку балансу. 

 

Аналіз коефіцієнтів ліквідності 

Завдання. Використовуючи дані фінансової звітності підприємства, 

необхідно розрахувати та проаналізувати коефіцієнти ліквідності. 

 

Методичні рекомендації 

 

Аналіз ліквідності передбачає, крім визначення ліквідності балансу, 

розрахунок відповідних коефіцієнтів, що дає можливість оцінити здат-

ність підприємства своєчасно та у повному обсязі виконувати поточні зо-

бов'язання. Дослідження коефіцієнтів ліквідності здійснюється поетапним 

зіставленням окремих груп активів із короткостроковими пасивами на основі 

даних балансу. Таким чином, необхідно за даними фінансової звітності 

аналізованого підприємства розрахувати показники відповідно до табл. 7. 

Коефіцієнт поточної ліквідності (коефіцієнт покриття) характеризує 

достатність оборотних активів підприємства для погашення своїх боргів 

та показує, скільки грошових одиниць оборотних активів припадає на кож-



12 

ну грошову одиницю короткострокових зобов'язань. Коефіцієнт швидкої 

(проміжної) ліквідності розраховують за більш вузьким колом оборотних 

активів, коли з їх загальної величини віднімають найменш ліквідну їх ча-

стину – запаси. Коефіцієнт абсолютної ліквідності показує, яка частина 

короткострокової заборгованості може бути у випадку необхідності пога-

шена негайно за рахунок найбільш ліквідних активів. 

Показник власних оборотних коштів характеризує ту частину влас-

ного капіталу підприємства, яка є джерелом покриття його поточних акти-

вів. Коефіцієнт забезпеченості власними оборотним коштами показує, 

яка частина оборотних активів фінансується за рахунок власних коштів 

підприємства. 

Коефіцієнт забезпеченості запасів і витрат власними оборотними 

коштами визначає, яка частина матеріальних запасів фінансується за ра-

хунок власних коштів підприємства. Коефіцієнт маневреності ВОК ха-

рактеризує частку власних оборотних коштів, яка знаходиться у формі 

абсолютно ліквідних активів – грошових коштів. 

Коефіцієнт покриття запасів показує співвідношення величини "нор-

мальних" джерел покриття запасів до величини запасів. 

Під час дослідження показників необхідно проаналізувати їх еконо-

мічний зміст, надати відповідну інтерпретацію, порівняти отримані зна-

чення з нормативними (рекомендованими). Також слід проаналізувати  

їх динаміку та надати відповідні аналітичні висновки. 

 

Таблиця 7 

 

Розрахунок показників ліквідності підприємства 

 

Показник Джерело інформації 
Нормативне 

значення 

На поча-

ток року 

На кінець 

року 

Відхи-

лення 

1 2 3 4 5 6 

1. Коефіцієнт по-

точної ліквідності 
1195 / 1700 1,5 – 2    

2. Коефіцієнт швид-

кої ліквідності 

(1195 – 1100 запаси / 

/ 1100 товари) / 1700 
0,5 – 1    

3. Коефіцієнт абсо-

лютної ліквідності 

(1165 нац / 1165 іноз + 

+ 1160) / 1700 
0,2 – 0,35    
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Закінчення табл. 7 

 

1 2 3 4 5 6 

4. Власні оборотні 

кошти 
1495 – 1095 >0    

5. Коефіцієнт забез-

печеності власними 

оборотними коштами 

(1495 – 1095) / 1195 
>0 

збільшення 
   

6. Коефіцієнт забе-

зпеченості запасів 

і витрат власними 

оборотними коштами 

(1495 – 1095) / 

/ (1100 запаси / 1100 

товари) 

>0,5    

7. Коефіцієнт манев-

реності власних 

оборотних коштів 

(116 5 нац / 1165 іноз) / 

/ (1495 – 1095) 
збільшення    

8. Коефіцієнт пок-

риття запасів 

(1495 - 1095 + 

+ 1600 + 1615) / 1100 

запаси / 1100 товари 

> 1    

 

Практичні завдання до розв'язання 

 

Завдання 1. Баланс підприємства наведено в табл. 8. 

 

Таблиця 8 

 

Баланс підприємства, тис. грн 

 

Актив 
На поча-

ток року 

На кінець 

року 
Пасив 

На поча-

ток року 

На кінець 

року 

1 2 3 4 5 6 

Необоротні активи 4 335,7 17 611,4 Власний капітал 5 658,5 2 1675,3 

Запаси 3 143,3 4 274 

Забезпечення на-

ступних витрат  

і платежів 

708,1 881,5 

Векселі одержані  – – 
Довгострокові зо-

бов'язання 
279,1 105,8 

Дебіторська забор-

гованість за товари, 

роботи, послуги 

1 011,6 1 170,3 
Короткострокові 

кредити банків 
400 300 
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Закінчення табл. 8 

 

1 2 3 4 5 6 

Дебіторська забор-

гованість за розра-

хунками 

– 95,8 

Поточна заборго-

ваність за довго-

строковими зобов'я-

заннями 

85,5 60 

Інша поточна дебі-

торська заборгова-

ність 

1 105,7 1565,1 Векселі видані – – 

Поточні фінансові 

інвестиції 
– 300 

Кредиторська за-

боргованість за то-

вари, роботи, пос-

луги 

1 225,2 642 

Грошові кошти та їх 

еквіваленти: 
  

Поточні зобов'язан-

ня за розрахунка-

ми 

1 784,1 1 757,4 

у національній ва-

люті 
409,8 195,6 

Інші поточні зобов'я-

зання 
27,2 40,9 

в іноземній валюті 161,6 245 
Доходи майбутніх 

періодів 
– – 

Інші оборотні активи – –    

Витрати майбутніх 

періодів 
– 5,7    

Баланс 10 167,7 25 462,9 Баланс 10 167,7 25 462,9 

 

Згрупуйте активи за ступенем їх ліквідності й розмістіть у порядку 

спадання (зменшення) їх ліквідності; зобов'язання (пасив балансу) за 

строками їх погашення та розмістіть у порядку зростання термінів. 

Перевірте рівень ліквідності підприємства через виконання умов 

співвідношення визначених груп активу та пасиву (А1 ≥ П1; А2 ≥ П2; А3 ≥ П3;  

А4 ≤ П4) перегрупованого балансу. 

Зробіть висновки. 

 

Завдання 2. Перегрупований баланс, залежно від рівня ліквідності 

активів підприємства й терміновості сплати зобов'язань наведено в табл. 9. 



15 

Таблиця 9 

 

Згрупований баланс підприємства, тис. грн. 

 

Активи 2011 р. 2012 р. 2013 р. Пасиви 2011 р. 2012 р. 2013 р. 

Найбільш 

ліквідні (А1) 
4,7 4,7 3,0 

Найбільш термі-

нові зобов'язан-

ня (П1) 

185,4 197,8 229,3 

Які швидко 

реалізуються 

(А2) 

11,2 19,8 19,3 

Короткострокові 

кредити банків  

і позики (П2) 

0,0 0,0 0,0 

Які повільно реа-

лізуються (А3) 
12,4 18,0 13,2 

Довгострокові зо-

бов'язання (П3) 
0,0 0,0 0,0 

Які важко реалі-

зуються (А4) 
363,8 320,4 295,4 

Постійні пасиви 

(П4) 
206,7 165,2 101,8 

Баланс 392,1 363,1 331,1 Баланс 392,1 363,1 331,1 

 

Проаналізуйте в динаміці ліквідність балансу, шляхом: порівняння 

активів і пасивів; розрахунку коефіцієнта загальної ліквідності станом на 

початок та кінець 2013 року. Зробіть висновки. 

 

Завдання 3. Використовуючи баланс підприємства (табл. 8) розра-

хуйте коефіцієнти: абсолютної ліквідності; термінової ліквідності; загаль-

ної ліквідності; ліквідності запасів; ліквідності коштів у розрахунках; спів-

відношення кредиторської та дебіторської заборгованості; мобільності 

активів; співвідношення активів. Порівняйте розраховані коефіцієнти з нор-

мативними значеннями. Проаналізуйте отримані результати в динаміці.  

Враховуючи ступінь ліквідності активів спрогнозуйте фінансовий стан 

підприємства на короткострокову та довгострокову перспективу. 

Зробіть висновки. 

 

Завдання 4. Визначите значення і зміну коефіцієнта рентабельно-

сті виробничої діяльності за рік, за такими значеннями фінансових показ-

ників: чистий прибуток за минулий рік склав 23,87 млн грн, у поточному 

році – 20,31 млн грн; амортизаційні відрахування – 13,22 і 16,09 млн грн; 

операційні витрати – 132,1 і 139,92 млн грн. Надати економічну інтепре-

тацію отриманим розрахункам. 
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Завдання 5. Для аналізу фінансового стану фірми "New Jersey 

motors" необхідно розрахувати значення коефіцієнта поточної ліквідності 

для двох періодів і порівняти з середньогалузевим значенням. 

Оборотні активи фірми в першому періоді були рівні 381 тис. дол.,  

у другому періоді збільшилися до 421 тис. дол. Короткострокові зобов'я-

зання зменшилися з 220 до 199 тис. дол. у другому періоді. Середньога-

лузеве значення коефіцієнта зменшилося з 2,12 до 1,99 для другого пе-

ріоду. 

 

Завдання 6. Виручка від продажів підприємства за 2010 рік була 

1,12 млн дол., у 2011 році виручка від продажів збільшилася до 1,31 млн дол. 

Чистий прибуток у 2010 році був 297 і 308 тис. дол. у 2011 році. Як зміни-

лася рентабельність продажів підприємства за 2011 рік? 

 

Тема 7. Аналіз інвестиційної активності підприємства 

 

Завдання. Перед фінансовим менеджером підприємства постає 

завдання: необхідно вибрати найбільш привабливий інвестиційний проект А 

або Б. Потоки очікуваних доходів від проектів різні, тобто для проекту А 

складає 5 років, для проекту Б – 4 роки.  

 

Методичні рекомендації 

 

1. Показник окупності – Пок – це тривалість періоду, протягом якого 

сума чистих доходів, дисконтованих на момент завершення інвестицій, 

дорівнює сумі інвестицій. Існують дві модифікації показника періоду окуп-

ності: спрощений період окупності та період окупності з врахуванням факто-

ра часу. 

Спрощений показник періоду окупності – Пу (без врахування факто-

ра часу). Даний показник розраховується виходячи з недисконтованих 

грошових потоків від інвестицій і розміру первісних інвестицій.  

Період окупності з врахуванням фактора часу Пок – визначається 

виходячи з дисконтованих грошових потоків від інвестицій і недисконто-

ваних початкових інвестицій.  

2. Чистий приведений дохід (W) становить суму дисконтованих фі-

нансових підсумків за всі роки проекту, включаючи початок інвестицій. 
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Дана величина характеризує загальний абсолютний результат інвести-

ційної діяльності і розраховується за формулою: 

 




 1n

1t

t
t

2n

1j

1nj
j VkVEW , 

де Кt – інвестиції (витрати); 

Ej – дохід в j-ом періоді; 

1n  – тривалість процесу інвестування; 

2n  – тривалість віддачі; 

Vj – дисконтований множник. 

 

Від'ємне значення даного показника показує перевищення витрат 

над доходами від проекту, позитивне – перевищення доходів над витра-

тами.  

3. Внутрішня норма дохідності q – це розрахункова ставка процен-

тів, при якій капіталізація регулярно отримуваного доходу дає суму рівну 

початковим інвестиціям, і вони окупаються. Внутрішня норма дохідності – 

це міра прибутковості, тобто дисконтна ставка, за якої сьогоднішня вар-

тість грошових потоків дорівнює початковим інвестиціям. Даний показник 

розраховується за такою формулою: 

 

,VEK j2n

1j
j

1n

1t
t 



                 або              0VEK j2n

1j
j

1n

1t
t 



. 

 

Розрахувавши, таким чином, внутрішню норму дохідності, отримане 

значення необхідно порівняти з нормою дохідності, заданою за умовою 

завдання. Якщо qр > q, то проект рекомендується до виконання; якщо  

qр < q, то проект збитковий; якщо qр = q, то дохід окуповується інвестиція-

ми без отримання додаткового прибутку. 

4. Рентабельність (індекс дохідності) V – становить співвідношен-

ня наведених доходів до наведених інвестиційних витрат і визначається 

за формулою: 

 

 

 









1n

1t

t
t

2n

1j

1nj
j

VK

VE

V . 
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Пороговим значенням для даного показника є одиниця. Якщо зна-

чення індексу дохідності нижче одиниці, то проект не приймається, якщо 

вище одиниці – то вважається, що витрати окупаються грошовими пото-

ками від інвестицій і проект приймається до виконання. 

Із розрахунків необхідно вибрати найбільш рентабельний інвести-

ційний проект, тобто якщо V < 1, то інвестиції не окупаються доходами 

від проекту. 

 

Практичні завдання до розв'язання 

 

Завдання 1. Підприємство розглядає два варіанти інвестування 

грошового капіталу в сумі 100 тис. грн:  

згідно з першим варіантом передбачається здійснити оновлення 

виробничих потужностей через заміну старого обладнання новим техно-

логічно вдосконаленим та більшої потужності, що за прогнозними розра-

хунками забезпечить отримання щорічного чистого грошового доходу  

у сумі 24 тис. грн. Через 7 років підприємство планує реалізувати це облад-

нання за 30 тис. грн; 

у рамках другого варіанта підприємство розглядає можливість інве-

стувати капітал у товарно-матеріальні цінності, що дозволить щорічно 

отримувати чистих грошових надходжень у сумі 15 тис. грн протягом та-

кож 7 років. При цьому передбачається вивільнення робочого капіталу 

після завершення семирічного періоду. 

На основі методу чистого приведеного доходу оцінити ефективність 

запропонованих варіантів інвестування та можливість їх реалізації, якщо 

підприємство очікує 16 % віддачі на вкладений капітал. 

 

Завдання 2. Використовуючи вхідні дані завдання 1, визначте внут-

рішню норму прибутковості запропонованих варіантів інвестування, оці-

ніть ефективність запропонованих варіантів інвестування шляхом розра-

хунку індексів прибутковості та шляхом розрахунку періодів окупності. 

 

Завдання 3. Визначте можливість реалізації інвестиційного проекту 

за таких умов: 

термін реалізації 4 місяці; 

обсяг необхідних інвестицій становить 20 млрд грн; 
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прогнозована виручка від реалізації продукції за місяць становить 

5 млрд грн; 

затрати на виробництво за місяць складають 3 млрд грн. 

Умови фінансування: 30 % – власні кошти; 0 % – позичені кошти. 

Умови кредитування: на 1 рік під 15 % річних. 

Складіть план фінансових потоків на 2 роки. 

 

Завдання 4. Припустіть, що в інвестиційну компанію надійшли для 

розгляду бізнес-плани двох альтернативних проектів. Дані, що характе-

ризують ці проекти, наведені в табл. 10. Необхідно визначити, який проект 

із запропонованих, є найбільш ефективним. Для цього за кожним із прое-

ктів обчислити такі показники: чистий приведений дохід; індекс прибутко-

вості; термін окупності; внутрішня норма дохідності. Зробити висновки. 

 

Таблиця 10 

 

Дані бізнес-планів інвестиційних проектів, необхідні для розрахунку 

показників оцінки ефективності реальних інвестицій 

 

Показники 
Інвестиційні проекти 

"А" "Б" 

1. Обсяг коштів, що інвестуються, дол. США 6 000 5 800 

2. Період експлуатації інвестиційного проекту, років 2 4 

3. Розмір ставки процента для дисконтування сум 

грошового потоку, % 
10 12 

4. Сума грошового потоку всього, дол. США 8 500 9 000 

у тому числі:   

1-й рік 4 500 2 000 

2-й рік 4 000 2 000 

3-й рік  2 000 

4-й рік  3 000 

 

Завдання 5. Розрахувати теперішню вартість грошових потоків за 

кожним із проектів (табл. 11).  
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Таблиця 11 

 

Вхідні дані 

 

Обсяг інвес-

тованих 

коштів,  

тис. грн 

Ставка 

процен-

та, % 

Сума грошового потоку, тис. грн. 

Проект А Проект В 

А В А В Всього 1 рік 2 рік 3 рік 4 рік Всього 1 рік 2 рік 3 рік 4 рік 

11 000 10 800 13 15 13 000 9 000 400 – – 13 700 5 000 6 000 2 700 – 

 

Визначити показники: чистий приведений дохід; індекс дохідності; 

період окупності. На основі розрахованих показників визначити найбільш 

ефективний проект. 

 

Тема 8. Аналіз капіталу підприємства 

 

Завдання. Підприємство в процесі своєї діяльності може викори-

стовувати усі доступні йому джерела формування фінансових ресурсів, 

тобто капіталу. Структура капіталу – важливий фактор, що чинить значний 

вплив на фінансовий стан підприємства. Це пов'язано насамперед із тим, 

що використання власного капіталу забезпечує фінансову незалежність 

підприємства, а залучення позикового – надає йому додаткові можли-

вості для розвитку. При цьому джерела, що підприємство використовує 

для фінансування своєї діяльності, мають забезпечувати його фінансову 

стабільність та стійкий розвиток. Тому дуже важливим є аналіз динаміки, 

складу та структури джерел формування капіталу підприємства. 

Використовуючи дані фінансової звітності, слід провести оцінку ка-

піталу підприємства з огляду на його основні складові. 

 

Методичні рекомендації 

 

За даними Форми № 1 "Баланс" слід заповнити табл. 12 – 14 та на-

дати відповідні аналітичні висновки. 
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Таблиця 12 

 

Оцінка динаміки та структури власного капіталу 

 

Показник 
Джерело 

інформації 

На поча-

ток року 

На кінець 

року 
Абсо-

лютне 

відхи-

лення, 

тис. грн 

Темп зро-

стання, % сума, 

тис. 

грн 

% до 

під-

сум-

ку 

сума, 

тис. 

грн 

% до 

під-

сумку 

1 2 3 4 5 6 7 = 5 – 3 8 = 5/3 x 100 

Власний капітал, усього р. 1495 ф. 1       

1. Статутний капітал р. 1400 ф. 1       

2. Додатковий вкладе-

ний капітал 
р. 1410 ф. 1       

3. Резервний капітал р. 1415 ф. 1       

4. Нерозподілений при-

буток (непокриті збитки) 
р. 1420 ф. 1       

5. Несплачений капітал р. 1425 ф. 1       

6. Вилучений капітал р. 1430 ф. 1       

 

Таблиця 13 

 

Динаміка складу та структури залученого капіталу підприємства 

 

Показник 
Джерело 

інформації 

На початок 

року 

На кінець 

року Абсо-

лютне 

відхи-

лення, 

тис. грн 

Темп 

зрос-

тання, 

% 

су-

ма, 

тис. 

грн 

% до 

під-

сумку 

сума, 

тис. 

грн 

% до 

під-

сумку 

1 2 3 4 5 6 7 8 

Позиковий капітал 

усього, у тому числі: 

(р. 1595 +  

+ р. 1695) ф. 1 
      

1. Довгострокові зо-

бов'язання 
р. 1595 ф. 1       
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Закінчення табл. 13 

 

1 2 3 4 5 6 7 8 

2. Поточні зобов'язан-

ня, з них: 
р. 1695 ф. 1       

2.1 Короткострокові 

кредити банку 
р. 1600 ф. 1       

2.2 Поточна заборго-

ваність за довгостро-

ковими зобов'язан-

нями 

р. 1610 ф. 1       

2.3 Кредиторська 

заборгованість 
р. 1615 ф. 1       

2.4 Інші поточні зо-

бов'язання 
р. 1690 ф. 1       

 

Таблиця 14 

 

Аналіз складу, структури та динаміки кредиторської заборгованості 

 

Показник 
Джерело 

інформації 

На початок 

року 

На кінець 

року 
Абсо-

лютне 

відхи-

лення, 

тис. грн 

Темп 

зростан-

ня, % 

сума, 

тис. 

грн 

% до 

під-

сумку 

сума, 

тис. 

грн 

% до 

під-

сумку 

1 2 3 4 5 6 7 8 

Кредиторська забор-

гованість за товари, ро-

боти, послуги 

р. 1615 ф. 1       

Поточні зобов'язання 

за розрахунками: 
       

з бюджетом р. 1620 ф. 1       

зі страхування р. 1625 ф. 1       

з оплати праці р. 1630 ф. 1       
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Закінчення табл. 14 

 

1 2 3 4 5 6 7 8 

з одержаних авансів 
р. 1690 ф. 1 –  

– (рр. 520 –  

 – 610 зі 

"старого" 

балансу) 

      

з позабюджетних пла-

тежів 
      

з учасниками       

із внутрішніх розрахунків       

Усього 

Сума за всіма 

включеними 

рядками 

      

 

Під час формування висновків слід виділити таке:  

проаналізувати вартість, склад та динаміку власного капіталу під-

приємства в аналізованому періоді, звернути увагу на наявність нерозпо-

діленого прибутку або непокритих збитків та динаміку цих показників; 

дослідити динаміку складу та структури позикового капіталу підпри-

ємства, окрему увагу звернути на співвідношення довго- та короткостро-

кових зобов'язань і його вплив на фінансовий стан досліджуваного під-

приємства; 

проаналізувати склад та динаміку кредиторської заборгованості. 

Особливу увагу слід звернути на динаміку заборгованості перед бюдже-

том та позабюджетними фондами, оскільки затримка відповідних плате-

жів викликає нарахування пені та свідчить про проблеми з розрахунками 

на підприємстві. 

Крім цього, необхідно визначити зміну величини капіталу підпри-

ємства в цілому, відсоткове співвідношення власного та позикового капі-

талу в динаміці на початок та кінець аналізованого періоду, проаналізу-

вати його та визначити, як структура капіталу, що склалася на підпри-

ємстві, впливає на його фінансовий стан та залежність від зовнішніх 

джерел фінансування. Зробити загальні висновки. 

 

Практичні завдання до розв'язання 

 

Завдання 1. Ліквідаційна вартість підприємства складає 4,3 млн грн. 

Прогнозований середньорічний чистий грошовий потік – 540 тис. грн. 

Середньозважена вартість капіталу складає 12 %. Необхідно визначити 

економічну вартість підприємства. На основі розрахунків зробити висно-

вок – що вигідніше ліквідація чи реорганізація підприємства. 
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Завдання 2. Проаналізуйте динаміку й структуру капіталу підпри-

ємства за аналізований період (табл. 15). Зробіть фінансово-економічні 

висновки отриманим розрахункам. 

 

Таблиця 15 

 

Капітал підприємства, тис. грн 

 

Статті балансу 2011 р. 2012 р. 2013 р. 

Капітал, разом 230,7 213,6 194,8 

1. Власний капітал 121,6 97,2 59,9 

1.1. Статутний капітал 29,2 29,2 29,2 

1.2. Інший додатковий капітал 161,7 161,7 161,7 

1.3. Нерозподілений прибуток (непокритий 

збиток) 
69,3 93,7 131,0 

2. Позиковий капітал 159,1 180,1 206,8 

2.1. Довгострокові зобов'язання  50,0 63,7 71,9 

2.2. Короткострокові зобов'язання 109,1 116,4 134,9 

 

Завдання 3. Проаналізуйте динаміку й структуру власного капіталу 

підприємства (табл. 16). Зробіть висновки. 

 

Таблиця 16 

 

Власний капітал підприємства, тис. грн 

 

Статті балансу 2011 р. 2012 р. 2013 р. 

Статутний капітал 325 503,4 325 503,4 325 503,4 

Інший додатковий капітал 151 612,2 217 450,1 23 5081,2 

Резервний капітал 17 647,1 33 460,8 81 375,8 

Нерозподілений прибуток (непокритий збиток) 40 814 121 484,7 75 724 

Вилучений капітал -2 415 -7 021,5 -36,5 

Власний капітал 533 161,7 690 877,5 717 647,9 

 

Завдання 4. Ліквідаційна вартість підприємства, справа про банк-

рутство якого розглядається в суді, оцінена в 5,3 млн грн. У випадку 
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реорганізації прогнозується одержання 0,5 млн грн чистих грошових по-

токів щорічно. Середньозважена вартість капіталу складає 10 %. Суд зби-

рається прийняти рішення про ліквідацію підприємства. Чи буде це еко-

номічно обґрунтованим рішенням? Зробити фінансово-економічні вис-

новки. 

 

Тема 9. Аналіз майна підприємства 

 

Завдання. За даними фінансової звітності підприємства (Баланс  

та Звіт про фінансові результати) слід, із використанням методів гори-

зонтального, вертикального та коефіцієнтного аналізу, провести оцінку ста-

ну та структури майна господарюючого суб'єкта, оцінити загальну ефе-

ктивність його використання. 

 

Методичні рекомендації 

 

Для виконання завдання необхідно заповнити табл. 17 – 19 та за ре-

зультатами розрахунків надати аналітичні висновки. 

 

Таблиця 17 

 

Загальна оцінка вартості майна підприємства 

 

Показник 
Формула 

розрахунку 

На 

початок 

року 

На 

кінець 

року 

Відхи-

лення, 

+/- 

Всього майна, тис. грн Підсумок балансу    

у тому числі:      

основні, засоби,тис. грн р.1095 ф.1    

оборотні кошти, тис. грн (1170 + 1595) ф. 1    

із них:     

матеріальні оборотні кошти, 

тис. грн 

(рр. 1100 запаси /  

/ 1100 товари) ф. 1 
   

грошові кошти та їх еквіваленти (рр. 1160 – 1165) ф. 1    
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Таблиця 18 
 

Оцінка складу майна за структурними складовими 
 

Структурні складові 

майна підприємства 

Формула 

розрахунку 

На початок 

року 
На кінець року 

Відхилення, 

+/- 

сума, 

тис. 

грн 

питома 

вага, 

% 

сума, 

тис. 

грн 

питома 

вага, 

% 

у сумі, 

тис. 

грн 

у % 

Усього майна, в тому 

числі: 

Підсумок ба-

лансу 
      

немобільні (основні) 

засоби 
р. 1095       

мобільні (оборотні) 

засоби 

(р. 1195 +  

+ р. 1200) ф. 1 
      

з них запаси: 
(рр. 1100 запаси / 

/ 1100 товари) ф. 1 
      

дебіторська заборго-

ваність 

(рр. 1130 – 1136 / 

/ 1155) ф. 1 
      

грошові кошти та їх 

еквіваленти 

(рр. 1160 –  

– 1165) ф. 1 
      

інші оборотні активи 
(р. 1190 +  

 + р. 1170) ф. 1 
      

 

Таблиця 19 
 

Розрахунок коефіцієнтів оцінки майнового стану підприємства 
 

Показник Формула розрахунку 

На 

початок 

року 

На 

кінець 

року 

Відхилення 

+/- 

Індекс постійного активу р. 1095 ф. 1 / р. 1495 ф. 1    

Коефіцієнт зносу ОФ р. 1012 ф. 1 / р. 1011 ф. 1    

Коефіцієнт придатності ОФ р. 1010 ф. 1 / р. 1011 ф. 1    

Коефіцієнт реальної варто-

сті майна 

(р.1010 + р. 1100 запаси +  

 + р. 1100 нзп) / р.1300 ф. 1 
   

Рентабельність майна під-

приємства 
р. 1160 ф. 2 / (р. 1300с.р.*) ф. 1    

 

Примітка: *с.р. – середньорічне значення. 
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Висновки слід формувати з урахуванням таких моментів. До струк-

тури майна підприємства згідно з П(С)БО 2 "Баланс" належать:  

необоротні активи;  

оборотні активи;  

витрати майбутніх періодів. 

Структура майна дає загальне уявлення про фінансовий стан під-

приємства. Вона показує частку кожного елемента в активах. 

Показники майнового стану підприємства характеризують стан і струк-

туру активів підприємства та доповнюють результати, отримані за допо-

могою вертикального й горизонтального методів аналізу. 

Коефіцієнт зносу основних засобів характеризує частку вартості 

списану на витрати в попередніх періодах, у первісній вартості 03. Зна-

чення цього показника більше за 0,5 є небажаним для підприємства. 

Коефіцієнт придатності основних засобів доповнює значення коефі-

цієнта зносу до 1 (або 100 %). 

Індекс постійного активу показує частку необоротних активів у дже-

релах власних коштів. 

Коефіцієнт реальної вартості майна показує, яку частку у вартості 

майна становлять засоби виробництва. Цей показник визначає рівень 

виробничого потенціалу підприємства, забезпеченість виробничого про-

цесу засобами виробництва. Загальноприйнято, що якщо значення цього 

показника нижче за 0,5, то це негативна ознака як для підприємства, так  

і для його партнерів. 

Рентабельність усього майна підприємства свідчить про те, скільки 

одиниць чистого прибутку одержало підприємство з кожної одиниці свого 

майна (загальної суми активів). 

Під час формування висновків слід висвітлити таке: 

проаналізувати вартість майна підприємства та основних його еле-

ментів у динаміці, інтерпретувавши її зростання або зменшення з точки 

зору впливу на фінансовий стан підприємства; 

проаналізувати структуру майна, виділити структурні складові, що 

мають найбільшу (найменшу) питому вагу, розглянути структуру та дина-

міку майна з точки зору його загальної оборотності; 

зробити висновки за розрахованими коефіцієнтами щодо майново-

го стану підприємства та сформулювати загальний висновок щодо ефек-

тивності використання майна. 
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Практичні завдання до розв'язання 
 

Завдання 1. Баланс підприємства наведено в табл. 20. 
 

Таблиця 20 
 

Баланс підприємства 
 

Показник 2010р. 2011р. 2012р. 

1 2 3 4 

Актив 

І Нематеріальні активи:    

залишкова вартість 1 248,9 1 085,8 1 971,7 

первісна вартість 1 929,9 1 947,2 3 029,3 

знос 681 861,4 1 057,6 

Незавершене будівництво 23 673,8 14 650,5 3 615,8 

Основні засоби:    

залишкова вартість 511 380,1 587 130,2 597 720,9 

первісна вартість 1 216 006,2 1 358 304,6 1 416 618,9 

знос 704 626,1 771 174,4 818 898 

Довгострокові фінансові інвестиції, які обліко-

вуються за методом участі в капіталі інших під-

приємств 

40 414,7 42 621,2 43 559,2 

Довгострокова дебіторська заборгованість 6 282,5 6 361,8 7 352,8 

Відстрочені податкові активи  4 250,3 4 370,3 

Усього за розділом I 583 000 656 099,8 658 590,7 

ІІ Запаси:    

виробничі запаси 48 234 43 659 43 004,9 

тварини на вирощуванні та відгодівлі 45,2 55,6 62,6 

незавершене виробництво 3 709,7 4 009,1 3 943,7 

готова продукція 52 695,7 48 790,3 26 944,1 

товари 1 797,8 1 662,2 2 192,8 

Векселі одержані 6 898,7 56,3 4 226,4 

Дебіторська заборгованість за товари, роботи, 

послуги: 

   

чиста реалізаційна вартість 39 469,3 21 622,3 40 724 

первісна вартість 39 469,3 21 622,3 46 532 

Дебіторська заборгованість за розрахунками:    

з бюджетом 36 684,5 33 289,6 45 893,8 

за виданими авансами 52 884,1 22 952,4 16 290,4 

Інша поточна дебіторська заборгованість 2 729,9 14 883,3 15 219,9 

Грошові кошти та їх еквіваленти:    

в національній валюті 1 895,8 75 954,2 48 179 

в іноземній валюті 91 718,5 23 771,8 41 961,1 
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Закінчення табл. 20 

 

1 2 3 4 

Інші оборотні активи 13,5 42,6 6,6 

Усього за розділом II 338 776,7 290 748,7 288 649,3 

ІІІ. Витрати майбутніх періодів 2 922,1 13 877,6 23 492,4 

Баланс 924 698,8 960 726,1 970 732,4 

Пасив 

I. Власний капітал    

Статутний капітал 325 503,4 325 503,4 325 503,4 

Інший додатковий капітал 217 450,1 235 081,2 336 114,5 

Резервний капітал 33 460,8 81 375,8 81 375,8 

Нерозподілений прибуток (непокритий збиток) 121 484,7 75 724 20 989,8 

Вилучений капітал -7 021,5 -36,5 -4 936,1 

Усього за розділом I 690 877,5 717 647,9 759 047,4 

ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів    

Забезпечення виплат персоналу  0,1 0,1 

Інші забезпечення 0,1   

Цільове фінансування -49,9 -80,3 185 

Усього за розділом ІІ -49,8 -80,2 185,1 

ІІІ. Довгострокові зобов'язання    

Довгострокові кредити банків  32 217,6 17 027,9 

Довгострокові фінансові зобов'язання  20 536,2 55 225,3 22 997,4 

Інші довгострокові зобов'язання 27 423,1 22 067,8 15 616,1 

Усього за розділом ІІІ 47 959,3 109 510,7 55 641,4 

IV. Поточні зобов'язання    

Короткострокові кредити банків  2 034,3 3 014,2 

Векселі видані 13 991,4 10 858,2 7 714 

Кредиторська заборгованість за товари, ро-

боти, послуги 
65 954 30 491 48 898 

Поточні зобов'язання за розрахунками:    

з одержаних авансів 3 011 13 765,5 15 075,7 

з бюджетом 968,7 1 050,5 1 220,1 

з позабюджетних платежів 1 857,9 9,7 2,2 

зі страхування 893,5 910,9 907,1 

з оплати праці 2 056,5 2 109,5 1 848,5 

з учасниками 1 448 5 629,7 1 869 

Інші поточні зобов'язання 95 460,4 6 6518 75 039,3 

Усього за розділом IV 185 641,4 133 377,3 155 588,1 

V. Доходи майбутніх періодів 270,4 270,4 270,4 

Баланс 924 698,8 960 726,1 970 732,4 
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Побудуйте та проаналізуйте аналітичний баланс підприємства.  

Проведіть горизонтальний та вертикальний аналіз майна підпри-

ємства за допомогою показників динаміки. 

Розрахуйте показники ефективності використання майна підпри-

ємства. 

Зробіть висновки. 

 

Тема 10. Аналіз руху грошових потоків 

 

Завдання. Для підприємств, що функціонують у ринкових умовах, 

здійснення безперервного руху грошових коштів стає головним завдан-

ням, успішне розв'язання якого зможе забезпечити функціонування основ-

ної діяльності та своєчасне погашення зобов'язань. Аналіз руху потоків 

грошових коштів дає змогу вивчити їх динаміку, визначити суму переви-

щення надходжень над виплатами. І, отже, зробити висновок про можли-

вості внутрішнього фінансування. У даному завданні необхідно, викори-

стовуючи дані фінансової звітності, визначити тривалість фінансового 

циклу для підприємства. 

 

Методичні рекомендації 

 

Тривалість фінансового циклу характеризується середньою трива-

лістю між відпливом грошових коштів у зв'язку зі здійсненням поточної 

виробничої діяльності та їх припливом, як результатом виробничо-госпо-

дарської діяльності. 

Формула визначення тривалості фінансового циклу має такий вигляд: 

 

ТФЦ = ТОЦ – ТОК,     (1) 

де ТФЦ – тривалість фінансового циклу; 

ТОЦ – тривалість операційного циклу;  

ТОК – тривалість обігу кредиторської заборгованості. 

 

Оскільки: 

 

ТОЦ = ТОВ + ТОД,     (2) 

де ТОВ – тривалість обігу виробничих запасів; 

ТОД – тривалість обігу дебіторської заборгованості, то: 

 

                ТФЦ = ТОВ + ТОД – ТОК.     (3) 
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Визначити складові тривалості фінансового циклу можна таким чи-

ном (одиниця вимірювання – дні): 

 

ТОВ = (Середня вартість виробничих запасів / 

/ Витрати на виробництво продукції) х 365.     (4) 

 

ТОД = (Середня вартість дебіторської заборгованості / 

/ Виручка від реалізації продукції) х 365.     (5) 

 

ТОК = (Середня вартість кредиторської заборгованості / 

/ Витрати на виробництво продукції) х 365.     (6) 

 

У табл. 21 подано інформаційне забезпечення визначення скла-

дових тривалості фінансового циклу. 

 

Таблиця 21 

 

Інформаційне забезпечення розрахунку складових тривалості 

фінансового циклу 

 

Показник Джерело інформації 

Вартість запасів р. 1100 ф. 1 

Дебіторська заборгованість р. 1125 + 1130 + 1135 + 1155 

Кредиторська заборгованість р. 1615 ф. 1 

Витрати на виробництво продукції р. 2050 ф. 2  

Виручка від реалізації продукції р.2000 ф.2  

 

Таким чином, використовуючи дані фінансової звітності підприємст-

ва згідно з табл. 21, слід визначити тривалість фінансового циклу в аналі-

зованому періоді, відстежити її динаміку та зробити відповідні висновки. 

 

Практичні завдання до розв'язання 

 

Завдання 1. Аналіз руху грошових коштів за прямим методом пе-

редбачає перегрупування даних звіту про фінансові результати з огляду 

видів діяльності підприємства, виділивши при цьому джерела надходжен-

ня та напрями витрачання. Отримані результати подано в табл. 22. Розра-
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хуйте та проаналізуйте в динаміці: суму чистого грошового потоку від опе-

раційної, інвестиційної та фінансової діяльності; загальну суму чистого 

грошового потоку.  

Проаналізуйте в динаміці рух грошових коштів з огляду на види діяль-

ності підприємства.  

 

Таблиця 22 

 

Рух грошових коштів з огляду на види діяльності підприємства,  

тис. грн 

 

Показники 2010 р. 2011 р. 2012 р. 

Операційна діяльність 

Джерела надходження грошових коштів 

Виручка від реалізації продукції 394,6 327,4 272,5 

Погашення дебіторської заборгованості 13,1 -5,1 0,3 

Інші надходження 15,6 58,1 16,8 

Разом 423,3 380,4 289,6 

Напрями витрачання грошових коштів 

Собівартість реалізованої продукції (за мінусом 

амортизації) 
351,0 254,7 225,8 

Поточні витрати, пов'язані з реалізацією продукції 27,2 28,1 29,5 

Зміна залишків запасів -13,0 3,3 -2,8 

Зміна поточних зобов'язань за рахунками -22,6 -7,3 -18,5 

Інші платежі 65,8 54,6 45,4 

Інші витрати - 63,1 11,2 

Разом 408,4 396,5 290,6 

Чистий рух коштів від операційної діяльності 14,9 -16,1 -1,0 

Інвестиційна діяльність 

Джерела надходження грошових коштів 

Виручка від реалізації основних засобів та 

нематеріальних активів 
- 4,0 - 

Напрями витрачання грошових коштів 

Зміна залишків незавершеного будівництва 12,1 -12,1 - 

Чистий рух коштів від інвестиційної діяльності -12,1 16,1 - 

Фінансова діяльність 

Джерела надходження грошових коштів 

Напрями витрачання грошових коштів 

Чистий рух коштів від фінансової діяльності - - - 

Чистий рух грошових коштів за звітний період 2,8 0 -1,0 
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Завдання 2. Аналіз руху грошових коштів за непрямим методом 

передбачає перегрупування даних звіту про фінансові результати з огляду 

на види діяльності підприємства. Отримані результати наведено в табл. 23. 

 

Таблиця 23 

 

Рух грошових коштів з огляду на види діяльності підприємства,  

тис. грн 

 

Показники 2010 р. 2011 р. 2012 р. 

Грошові кошти від операційної діяльності 

Прибуток (збиток) від звичайної діяльності до 

оподаткування 
51,5 31,5 37,3 

Корегування прибутку (збитку): 

амортизація необоротних активів 
17,7 16,5 14,7 

зміна поточної заборгованості 6,0 -5,1 0,3 

зміна запасів 13,0 -3,3 2,8 

зміна поточних зобов'язань 22,6 7,3 18,5 

Зміна витрат майбутніх періодів 7,1 - - 

Чистий рух коштів від операційної діяльності 14,9 -16,1 -1,0 

Грошові кошти від інвестиційної діяльності 

Виручка від реалізації основних засобів та 

нематеріальних активів 
- 4,0 - 

Зміна обсягу незавершеного будівництва -12,1 -12,1 - 

Чистий рух коштів від інвестиційної діяльності -12,1 16,1 - 

Грошові кошти від фінансової діяльності 

Чистий рух грошових коштів за звітний період 2,8 - -1,0 

 

Розрахуйте та проаналізуйте в динаміці суму чистого грошового по-

току від операційної діяльності.  

Проаналізуйте в динаміці рух грошових коштів з огляду на види діяль-

ності підприємства.  

 

Завдання 3. Обсяг грошових потоків підприємства можна визна-

чити на підставі використання звіту про рух грошових коштів. Вхідний 

грошовий потік визначається як сума надходжень грошових коштів від 
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операційної, інвестиційної та фінансової діяльності (табл. 24), а вихідний 

потік – як сума витрачених грошових коштів у ході проведення кожного 

виду діяльності (табл. 25). 

 

Таблиця 24 

 

Вхідний грошовий потік, тис. грн 

 

Показники 2008 р. 2009 р. 2010 р. 

1. Операційна діяльність 458,9 392,8 310,9 

Виручка від реалізації продукції 394,6 327,4 272,5 

Погашення дебіторської заборгованості 13,1 - 0,3 

Інші надходження 15,6 58,1 16,8 

Зміна залишків запасів 13,0 - 2,8 

Зміна поточних зобов'язань за розрахунками 22,6 7,3 18,5 

2. Інвестиційна діяльність - 16,1 - 

Виручка від реалізації основних засобів та 

нематеріальних активів  
- 4,0 - 

Зміна залишків незавершеного будівництва - 12,1 - 

3. Фінансова діяльність - - - 

Загальний обсяг вхідного потоку 458,9 408,9 310,9 

 

Таблиця 25 

 

Вихідний грошовий потік, тис. грн 

 

Показники 2008 р. 2009 р. 2010 р. 

1. Операційна діяльність 444,0 408,9 311,9 

Собівартість реалізованої продукції 351,0 254,7 225,8 

Поточні витрати, пов'язані з реалізацією 

продукції 
27,2 28,1 29,5 

Зміна залишків запасів - 3,3 - 

Інші платежі 65,8 54,6 45,4 

Інші витрати  - 63,1 11,2 

Покриття дебіторської заборгованості - 5,1 - 

2. Інвестиційна діяльність 12,1 - - 

Зміна залишків незавершеного будівництва 12,1 - - 

3. Фінансова діяльність - - - 

Загальний обсяг вихідного потоку 456,1 408,9 311,9 
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Проведіть горизонтальний і вертикальний аналіз обсягів вхідного  

та вихідного грошового потоку шляхом розрахунку показників динаміки. 

 

Тема 11. Комплексний аналіз прибутку підприємства 

 

Завдання. Використовуючи дані фінансової звітності підприємства 

провести аналіз формування показників фінансових результатів діяль-

ності підприємства, виділити та охарактеризувати фактори, що впли-

вають на розмір та динаміку чистого прибутку підприємства. Базуючись 

на даних фінансової звітності підприємства, розрахувати та проаналізу-

вати показники, що характеризують прибутковість діяльності господа-

рюючого суб'єкта. 

 

Методичні рекомендації 

 

У структурі аналізу даних звіту про фінансові результати виділяють 

такі показники: 

чистий дохід (виручка) від реалізації продукції; валовий прибуток 

(збиток); операційний прибуток (збиток); 

прибуток (збиток) від звичайної діяльності до оподаткування; при-

буток (збиток) від звичайної діяльності після оподаткування; чистий при-

буток (збиток). 

Аналіз фінансових результатів діяльності підприємства включає 

такі обов'язкові елементи: 

горизонтальний аналіз фінансових результатів за звітний період – 

дослідження змін кожного показника за аналізований період; 

вертикальний аналіз – дослідження структури відповідних показни-

ків і їх змін. 

Аналіз фінансових результатів необхідно здійснювати на підставі 

даних ф. № 2 "Звіт про фінансові результати" 

Вивчення та аналіз загальної суми прибутку на підприємстві слід 

проводити за допомогою поєднання методів горизонтального та верти-

кального аналізу і подати у вигляді таблиці (табл. 26). 
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Таблиця 26 
 

Аналіз структури формування фінансових результатів 

підприємства (джерело інформації ф. № 2) 
 

№ 

п/п 
Показник 

Звітний рік Попередній рік 
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к 
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Ч
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ід
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-
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с
ть

 

П
р
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б

у
то

к 

(з
б

и
то

к)
 

1 2 3 4 5 = 3 – 4 6 7 8 = 6 – 7 9 = 8 – 5 

1 
Виручка від реалізації 

продукції (робіт, послуг) 
р. 2000 р. 2050  р. 2000 р. 2050   

Валовий прибуток (збиток)   
р. 2090 

(2095) 
  

р. 2090 

(2095) 
 

2 
Інша операційна діяль-

ність 
р. 2120 р. 2180  р. 2120 р. 2180   

3 Адміністративні витрати  р. 2130   р. 2130   

4 Витрати на збут  р. 2150   р. 2150   

Фінансовий результат від 

операційної діяльності 
  

р. 2190 

(2195) 
  

р. 2190 

(2195) 
 

5 Участь у капіталі р. 2200 р. 2255  р. 2200 р. 2255   

6 Інші фінансові операції р. 2240 р. 2270  р. 2240 р. 2270   

7 
Інша звичайна діяль-

ність 
р. 130 р. 160  р. 130 р. 160   

Фінансовий результат  

до оподаткування 
  

р. 2290 

(2295) 
  

р. 2290 

(2295) 
 

8 Податок на прибуток  р. 2300   р. 2300   

9 

Прибуток (збиток від 

припиненої діяльності 

після оподаткування) 

  р. 2305   р. 2305  

Чистий фінансовий резуль-

тат: прибуток (збиток) 
  

р. 2350 

(2355) 
  

р. 2350 

(2355) 
 

 

За даними таблиці необхідно визначити й проаналізувати, які фак-

тори та яким чином вплинули на формування і зміну чистого прибутку 

підприємства. У висновках слід відзначити також динаміку основних по-

казників фінансових результатів діяльності та зробити висновки щодо 

зростання або зменшення абсолютних показників фінансових результа-

тів. Виходячи з отриманих висновків, слід сформувати рекомендації що-

до напрямів зростання прибутку. 

Рентабельність демонструє ефективність фінансово-господарської 

діяльності підприємства та показує, скільки гривень прибутку (валового, 
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операційного, до оподаткування, чистого) приходиться на 1 грн реалізо-

ваної продукції (товарів, робіт, послуг), активів, власного капіталу тощо. 

Інформаційним забезпеченням аналізу рентабельності підприємства  

є форма № 1 "Баланс" та форма № 2 "Звіт про фінансові результати". 

Аналіз рентабельності підприємства здійснюється за допомогою 

системи показників. До основних показників рентабельності відносять: 

рентабельність активів (майна) – показує, який прибуток отримує 

підприємство з кожної гривні, вкладеної в його активи. 

Аналіз рентабельності активів здійснюють для оцінки ефективності 

діяльності підприємства, також використовують під час вивчення попиту 

на продукцію: 

рентабельність сукупного капіталу, має економічну інтерпретацію, 

аналогічну попередньому показнику. Значення цього коефіцієнта ціка-

вить у першу чергу інвесторів; 

рентабельність власного капіталу, цей показник має значення насам-

перед для наявних і потенційних власників та акціонерів. Рентабельність 

власного капіталу показує, який прибуток приносить кожна інвестована влас-

никами грошова одиниця. Це основний показник, що використовують для 

характеристики ефективності вкладень у діяльність того чи іншого виду; 

валова рентабельність реалізованої продукції. Даний показник відо-

бражає ефективність виробничої діяльності підприємства, а також ефек-

тивність політики ціноутворення; 

операційна рентабельність реалізованої продукції. Цей коефіцієнт 

показує рентабельність підприємства після вирахування затрат на ви-

робництво і збут товару. Він є одним із найкращих інструментів визначен-

ня операційної ефективності та свідчить про спроможність керівництва 

підприємства отримувати прибуток від діяльності до вирахування витрат, 

які не відносяться до операційної діяльності. Аналіз цього показника в су-

купності з показником валової рентабельності дозволяє сформувати  

уявлення про те, чим викликані зміни рентабельності; 

чиста рентабельність реалізованої продукції відображає відношення 

чистого прибутку до розміру виручки від реалізації продукції підприємст-

ва. Якщо показник операційної рентабельності залишається незмінним,  

а показник чистої рентабельності знижується, то це може свідчити або про 

збільшення фінансових витрат і отримання збитків від участі в капіталі інших 

підприємств, або про підвищення суми сплачених податкових платежів; 

валова рентабельність основної діяльності характеризує ефектив-

ність роботи структурних підрозділів підприємств за центрами витрат  

і центрами відповідальності, де відбувається формування змінних витрат, 
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безпосередньо пов'язаних із виготовленням продукції та загальновироб-

ничим управлінням, а також визначення виробничої собівартості. Дає змогу 

визначити, скільки копійок валового прибутку, який створюється в проце-

сі реалізації продукції, формує 1 грн витрат виробничої собівартості; 

рентабельність операційної діяльності свідчить про ефективність 

операційних витрат підприємства і відображає суму прибутку, отриману  

в розрахунку на 1 грн цих витрат. 

Виконання аналізу рентабельності підприємства передбачає запов-

нення табл. 27. 
 

Таблиця 27 
 

Показники рентабельності підприємства у 200_ – 200_ роках 
 

Показник Джерело інформації 200_ рік 200_ рік 200_ рік 

1. Рентабельність 

активів (капіталу) 

(ф. 2 р. 2350 (2355) х 2) / 

/ ф. 1р. (1900П* + 1900К)* 
   

2. Рентабельність 

власного капіталу 

(ф. 2 р. 2350 (2355) х 2) / 

/ ф.1 р. (1495П + 1495К) 
   

3. Валова рента-

бельність реалізо-

ваної продукції 

ф. 2 р. 2090 (2095) / 

/ ф. 2 р. 2000 
   

4. Операційна рен-

табельність реалі-

зованої продукції 

ф. 2 р.2190 (2195) / 

/ ф. 2 р. 2000 
   

5. Чиста рентабель-

ність реалізованої 

продукції 

ф. 2 р. 2350 (2355) / 

/ ф. 2 р. 2000 
   

6. Валова рентабель-

ність основної діяль-

ності 

ф. 2 р. 2090 (2095) х 2 / 

/ ф. 1 р. 1030 
   

7. Рентабельність 

операційної діяльності 

ф. 2 р. 2190 (2195) / 

/ ф. 1. р. (1030 + 1095) 
   

 

*Примітка: індекси "п" та "к" біля рядків балансу означають відповідно початок 

та кінець звітного періоду. 
 

У процесі аналізу необхідно дослідити отримані під час розрахунків 

значення та динаміку перелічених показників рентабельності. 

За результатами аналізу рентабельності надаються висновки про 

ефективність фінансово-господарської діяльності підприємства (в аспекті 

аналізованих показників). 
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Практичні завдання до розв'язання 
 

Завдання 1. Фінансові результати діяльності підприємства подано  

в табл. 28. 

Проведіть горизонтальний і вертикальний аналіз фінансових резуль-

татів підприємства за допомогою показників динаміки. Зробіть висновки. 
 

Таблиця 28 
 

Звіт про фінансові результати підприємства 
 

Стаття 2010 р. 2011 р. 2012 р. 

1 2 3 4 

1. Фінансові результати 

Доход (виручка) від реалізації продукції  

(товарів, робіт, послуг) 
832 153,3 724 207,2 654 179,0 

Податок на додану вартість 33 767,9 33 496,1 23 459,6 

Чистий доход (виручка) від реалізації продукції 

(товарів, робіт, послуг) 
798 385,4 690 711,1 630 719,4 

Собівартість реалізованої продукції  

(товарів, робіт, послуг) 
451 559,1 447 318,7 450 398,2 

Валовий: прибуток 346 826,3 243 392,4 180 321,2 

Інші операційні доходи 382 378,7 438 433,5 390 094,2 

Адміністративні витрати 38 569,4 34 483,3 28 664,8 

Витрати на збут 96 790,8 118 771,8 115 957,5 

Інші операційні витрати 399 284,3 436 570,5 393 864,1 

Фінансові результати від операційної діяльності: 

прибуток 
194 560,5 92 000,3 31 929,0 

Дохід від участі в капіталі 447,1 461  

Інші фінансові доходи 5 873,6 9 290 7 668,4 

Інші доходи 25 643,5 49 602,8 52 134,7 

Фінансові витрати 1 901,5 15 726,6 42 315,7 

Витрати від участі в капіталі   282,8 

Інші витрати 50 537,5 33 084,5 20 871,2 

Фінансові результати від звичайної діяльності 

до оподаткування: прибуток 
174 085,7 102 543,0 28 262,4 

Податок на прибуток від звичайної діяльності 43 687,4 26 819 7 272,6 

Фінансові результати від звичайної діяльності: 

прибуток 
130 398,3 75 724,0 20 989,8 

Чистий прибуток 130 398,3 75 724,0 20 989,0 

2. Елементи операційних витрат 

Матеріальні затрати 549 040,2 497 541,6 461 720,6 

Витрати на оплату праці 35 226 45 628,7 43 780,1 
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Закінчення табл. 28 
 

1 2 3 4 

Відрахування на соціальні заходи 11 349,4 17 135,8 17 389,8 

Амортизація 39 678 755 492 59 431,4 

Інші операційні витрати 384 057,8 401 280,7 384 651,1 

Разом 1 019 351,4 1 037 078,8 966 973,0 
 

Завдання 2. Використовуючи баланс (див. табл. 20) і звіт про фінан-

сові результати (див. табл. 28) за 2010 р., проведіть розрахунок рента-

бельності власного капіталу підприємства. Використовуючи схему наве-

дену на рис. 1, визначте вплив факторів. 
 

 

+ 

+ 

+ 

+ 

– 

+ 

+ + 

: 

Рентабельність 
власного капіталу 

Рентабельність 
активів 

Коефіцієнт 
капіталізації  × 

Прибутковість 
продажу 

Оборотність 
активів × 

Фінансовий 
результат від 

звичайної 
діяльності до 

оподаткування  

Виручка від 
реалізації 

Витрати 
майбутніх 
періодів 

Поточні 
активи 

Необоротні 
активи 

: Сума 
активів 

Виручка від 
реалізації 

Валовий 
прибуток 

Інші операційні 
доходи (+),  
витрати (-) 

Виручка від 
реалізації 
продукції 

Витрати 

Грошові 
кошти 

Короткострокові 
фінансові 
вкладення 

Дебіторська 
заборгованість 

Запаси й  
витрати 

Інші 
відрахування 

з доходу 

Собівартість 
реалізованої 

продукції 

Податок на 
додану 
вартість 

Акцизний 
збір 

 
Рис. 1. Схема Дюпона для розрахунку рентабельності власного капіталу 
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Завдання 3. Використовуючи звіт про фінансові результати підпри-

ємства (див. табл. 26) проведіть горизонтальний і вертикальний аналіз 

доходів і витрат підприємства за допомогою показників динаміки. Зробіть 

висновки. 

 

Завдання 4. Використовуючи баланс підприємства (див. табл. 18)  

та звіт про фінансові результати підприємства (див. табл. 26), розрахуйте 

та проаналізуйте в динаміці коефіцієнти: рентабельності активів; рента-

бельності власного капіталу; рентабельності діяльності; рентабельності 

продукції; рентабельності сукупного капіталу; валової, операційної й чистої 

рентабельності продажу; валової й чистої рентабельності виробництва. 

 

Завдання 5. Комерційний банк "Резидент" було створено 1994 року 

на базі інноваційного будівельного банку з метою надання йому більшої 

свободи дій. 

За 4 роки роботи активи банку збільшились більше ніж у 340 разів. 

Банк орієнтується на постійне розширення асортименту послуг та тери-

торії, яку він обслуговує, використовуючи на такі цілі левову частину при-

бутку. 

За роки своєї роботи банк відкрив 46 філій у більшості областей 

України. Крім основної сфери послуг, зазначених у генеральній ліцензії, 

статуті, а також у законі України про банки, комерційний банк "Резидент" 

постійно пропонував нові види послуг. Так, у 1997 р. було відкрито схови-

ща, обладнані індивідуальними сейфами й депозитними вкладами. Напри-

кінці 1998 р. банк увійшов до системи міжнародних розрахунків СВІФ і мав 

понад 20 банків-кореспондентів. 

Крім того, банк мав найширшу сферу пропозицій щодо кредитуван-

ня з-поміж багатьох українських банків, був гарантом у різних великих 

фінансових операціях. На початку роботи банком було створено багато 

СП та МП. Однак, деякі філії банку стали збитковими ще з моменту свого 

створення за браком коштів та через незадовільну якість банківських 

послуг. 

Унаслідок послаблення контролю за діяльністю філій, браком нова-

цій у політиці банку його фінансова ситуація щодалі погіршувалась. Після 

чергового підвищення НБУ процентної ставки за міжбанківськими креди-

тами та видачі кількох великих кредитів філіям банку, він став неплатоспро-

можним. 
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