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CTygeHT 6 kypcy
iHaHcoBoro akynetety XHEY

OOCHNIOXEHHA BIMJINMBY CKNAOOBUX
OBOPOTHUX AKTUBIB NIANPUEMCTBA

HA VOO ®IHAHCOBI PE3YNIbTATU HA OCHOBI
KOPENAUINHO-PEMPECIMHOIO AHANI3Y

AHomauja. [ocrnioxeHo xapakmep ennugy eriemeHmie 0bopomHux akmueige (spowosux kKouwimig, 0ebimopcbKoi
3abopeaosaHocmi ma 8upobHUYUX 3aracie) Ha 8e/lU4UHY YUCMOo20 ma 8a/108020 npubymky nidrnpueMcms rMpoMUCIO80i 2anya3i.
lMoka3aHO MOXrugicmb | 3arpPorNoHO8aHO MOCMaHOBKY aHanimu4Hoi 3adadyi Onsi Makcumisauii hiHaHCO8020 pe3yribmamy Ha
OCHO8i onmumisaujii cmpykmypu 060pomHuUX akmusie.

AHHOmMauyus. YccriedosaH xapakmep 8/UsIHUST 35IeMeHmMo8 060pOMHbIX akmueos (OeHexHbIx cpedcms, Oebumopckol
3a00/mKeHHOCMU U MPoU3800CMBEHHbIX 3arnacos) Ha 8esluduUHy Yucmol u 8anosol npubbiiu nNPOMbILIEHHbIX npednpusmud.
lMokaszaHa 603MOXHOCMBL U fpedrioxeHa ocmaHoska aHanumuyeckol 3adayu Ornisi MakcuMu3auyuu GbUHaHCO8020
pesynibmama Ha 0CHO8e ornmuMu3ayuu CmpyKmypsl 060POMHbIX aKMueos.

Annotation. In this work the nature of the elements of current assets' (cash, receivables and inventory) influence on the
net and gross profits of industrial enterprises were considered. The possibility is shown and a formulation of an analytical
problem in order to maximize financial performance by optimizing the structure of current assets is proposed.

Krtodosi  crioga: obopomHi  akmusu, chiHaHCco8i pe3ynbmamu, npubymok, KopesnsauitiHo-pespecitHull  aHaris,
cmpykmypa.

YnpaBniHHg OOOPOTHUMM akTVBaMM € OOHVMM 3 HaNBaXNMBIWMX iHCTPYMEHTIB (iHAHCOBOMO MEHEMKMEHTY
nignprvemcTea, OCKiNnbK1 nae 3mMory 3abesneunTn noro 6e3nepebiniHy NOTOYHY DiSANbHICTb, a
oTXe, NiABULNTY ePEeKTUBHICTb PYHKLIIOHYBAHHSA NiANpUeMCTBa B LINIOMY.

YnpaBniHHA 060pOTHUMK aKTUBaMU AOLINBbHO 3AIMCHIOBATM Yy PO3Pi3i iX OCHOBHWUX E€MEMEHTIB, 4O SKUX BiOHOCATLCS
rPOLLOBI KOLITW, FPOLLIOBI NOTOKM, AebiTopcbka 3aboproBaHicTb Ta BUpOoOHMYI 3anacu. Bubip gaHoi cykynHocTti o6ymoBneHui
TUM, LIO Ui eNeMEHTN CTaHOBNATb BiQHOCHO CaAMOCTINHI 06’eKTW ynpaBniHHA, XapakTepuayTbCs NEBHUMU OCOBNMBOCTAMU
CBOrO CKnagy Ta yyacTi B onepauiiHoOMy LMKIi, AMHaMIYHI 32 CBOEIO NPUPOAOID, Ta, HapeLwTi, edeKTUBHE YyNpaBniHHA HUMKN
3abe3neuvye LWBMAKE Ta PUTMIYHE iX BIQHOBMNEHHS B Npoueci Kpyroobiry o6iroBux KoLWTiB NignpuemMcTaa.

KoHkpeTHUMK 06’ekTamu ynpaBmiHCbKMX BNAMBIB Y AaHOMY BUMAZKy BUCTYNakTb OOCAr BM3HAYEHMX eNeMEHTIB
060OpOTHMX aKTMBIB y BapTiICHOMY BUpa3i Ta CMiBBIAHOLEHHSI OKPEMUX €feMEHTIB Mixk coboto, TOBTO 3aranbHa CTpyKTypa
060poTHMX akTuBiB nignpvemcTea. Ocobnueoi yBarn notpebye BCTAHOBNEHHSA ONTMMAanbHOT LWBUAKOCTI iX 060POTY, OCKiMbK/
3a iHLWKX PiBHUX YMOB MPUCKOPEHHS 0OOPOTHOCTI BCiX 6€3 BUHATKY CKIagoBMX 0BOPOTHUX akTUBIB 3abe3nedvye 3pocTaHHS
aoxogais nignpvemcTaa.

3aranbHOBIAOMO, L0 OCHOBOK YCMILLHOI (hiHAHCOBOI AiSNbHOCTI NiANPUEMCTBA € MOro NpubyToK, ANs OTPUMAaHHS
SKOro NiANPUEMCTBO 34iNCHI0E BUPOOHNYO-rOoCcnoAapchbKy AifnbHICTb Ta BUKOPUCTOBYE CBOI EKOHOMIYHI pecypcu, cepen SKnx
YinbHe Micue 3anMaloTb came obOpOTHI akTMBK. BignoBigHO, MOXeMO CTBepaXyBaTy, WO Big edEeKTUBHOCTI ynpaBniHHA
060pOTHNMM aKkTBaMm BaraTo y YoMy 3anexuTb obcsir iHaHCOBUX pesynbTaTiB, ChOPMOBaHMX NiANPUEMCTBOM.

OpHak cnig BiA3HauMTW, WO CTPyKTypa OOOPOTHMX aKTWMBIB Mae NeBHi OCOBMMBOCTI Y KOHKPETHMX CYyO'ekTiB
rocrnofapioBaHHsi, Ta 3anexuTb Big Pi3HUX (hakTopiB, HaMpWKNad: rany3eBoi NPUHANEXHOCTI NignpueMcTBa, 0cobnmBocTew
opraHisaujii TexHosoriyHMx Ta 36yToBMX NPOLECIB, KPeQUTHOI NOMITUKX MignpuemcTea Ta iH. ToMy hOpMyBaHHSA hiHAHCOBUX
pe3ynbTaTiB rocnofaporyoro cyb’ekta no-pisHOMY 3anexuTb Bif 06csary enemeHTiB 060pOTHUX akTUBIB, WO 0OYMOBIOE
HeOobXiOHICTb BU3HAYEHHS CTYMEHS TAKOI 3areXHOCTI 32 JOMNOMOro BUKOPUCTAHHSI CrielianbHNUX METOAIB aHaniay.

[ns BU3HaYeHHs1 TICHOTU 3B’A3KY, @ OTXXEe, PiBHS BMN/MBY e€feMeHTiB 000POTHUX aKTUBIB Ha hiHAHCOBI pe3ynbTaTn
AiSNbHOCTI NiaNpueMcTBa, NPONOHYETLCA BUKOPUCTOBYBATUM METOA KOPENALiNHO-perpeciiHoro aHarnisy.

Mpy npoBepeHHi kopensuiiHO-perpecinHoro aHanidy MaeTbCi Ha yBasi, LWo B pe3ynbtati 6yae nobypoBaHa
perpeciiHa 3anexHicTb (TOO6TO 3aCTOCOBYETLCS METO[ PEerpeciiHoro aHanisy) Ta pospaxoBaHi koedilieHTn TiCHOTM Ta
3HAYMMOCTI 3B’sI3KY Mi>K aHani3oBaHNMK BeNMYnMHamMmmn (NPOBOANTLCA KOPENALiNHUA aHani3).

BvikopucTaHHa MeTody  KOpensuiiHO-perpecinHoro  aHanidy [Jo3BOfsie  BCTaHOBUTM W OLJHWUTU  3amnexHicTb
[OCnioKyBaHOI BUNaAKOBOI BENUYMHA Y Bif OfHiel abo AeKiNbKOX iHLIMX BESIMYMH X i 34INCHUTM NPOrHO3 3HadeHb Y. MapameTtp
Y, 3HAYEHHs1 AKOro MOTPIOHO NepenbayaTty, € 3anexHo 3MiHHOW. MapamMeTp X, 3HAYEHHs1 SIKOrO BiAOMI 3a3faneriab i SKun
BNSIMBAE Ha 3HAYEHHS Y, HA3UBAETLCS HE3ANEXHOK 3MIHHOH.

TicHOTa 3B’sI3Ky KiNbKICHO BMpaXaeTbCsl BENMMUMHOK KoedilieHTa kopensuii. Lie 6e3po3mipHa BenvMuuHa, 3HaYeHHs
Aol NexuTb MiX -1 Ta +1. FAKIWO Npu 3pocTaHHi OAHIET BEMUYMHM CNOCTEPIraeTbCs 3POCTAHHS iHLIOI, TO rOBOPSATH MPO
NO3MTUBHY KOPEensLito, KO BiAOYyBaeTbCS 3BOPOTHE, TO KoedilieHT Kopensuii Mae Bia'eMHe 3HayYeHHsA [1]. Yum cunbHiwa
3arnexHiCTb MiX JOCMiKyBaHUMUN BENUYMHaMK, TUM Brivkye 3HayYeHHs KoedpiuieHTa kopensuii 4o 1 (-1). AKWwo 3B’A30K MixX
nokasHuKamu BifCYTHI, TO KoedilieHT kopensuii 6yae OopiBHIOBATY HYO.
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PospaxyHok koedilieHTa kopensiuii BUKOHYETbCS 3a Tako hOpMYriok:



n

2. (X =X)(y, -Y)
r= = Jel-11].

Y =X Xy, - V)

Ha npakTuui ansi ouiHKM TiICHOTK 3B’A3Ky 3aCTOCOBYETbCS Take NpaBusio:

| r| <0,3—3B’A30k cnabun;

0,3 <|r|<0.7 — cepeqHs TicCHOTa 3B’A3KY;

| r| <0,7 — TicHun 3B’A30K.

Y npoBeaeHOMY OOCHi[XEHHi, pe3ynbTaT AKOro 3asgarnerigb HeBiJOMWIA, 3acTOCOBYHOTbCA BUMNAOKOBI BEMUYMHMU.
Tomy 3 MeTOl NiABWLLEHHSA AKOCTI aHanisy nepeabayvacTbCA MOCTYNOBO BMKOPUCTOBYBATM AeKiflbka MOKA3HMWKIB, LLO
hopMyOTb MacvBK JaHKX y Ta X.

Ak 3anexHi 3MiHHI NPOMNOHYETLCA 0O6paTn MOKa3HWK BaroBoro npubyTtky/36uTtky (BI1) Ta unctoro npnbyTky/36UTKY
(4). Banoswuit npubyTok/36MTOK CTAaHOBUTL 3aranbHUi pe3ynbTaTt AisnbHOCTI NigNPUEMCTBA, KoMK Bif CyMU YACTOro Aoxody
BigHIMaeTbCa cobiBapTiCTb nmpoaykuii. YucTnii npubyToK XxapakTepusye nNiaCyMKOBUI (DiHAHCOBWUI pe3ynbTaT AisnbHOCTI
nignprMeMCTBa, OYULLEHWIA Big BNMBY onepauinHnX 3aTpaT, 060B’A3K0BMX, (PiHAHCOBMX Ta iHLIUX nnaTexis [2].

AK HesanexHi 3MiHHI BUKOPUCTOBYIOTLCS Taki enemMeHTn obopoTHMX akTMBIiB: BMPOOHUYI 3anacu (B3), nebiTopcbka
3aboproBaHicTb ([3) Ta rpowosi kowTn (MK). HaBeaeHi enemeHT 060POTHUX aKTUBIB OLLIHIOEMO 3a LOMOMOIOK TPLOX rpyn
MoKasHWKiB: abconoTHa BenuyMHa KOXHOrO ernieMeHTa, iX MUMToMa Bara y CTPYKTypi OOOPOTHUX akTMBIB Ta BiAMOBIAHI
KoeilieHT 060POTHOCTI.

[pynun nokasHukiB € pi3HOPIOHMMYK MiX CODOI0 | HECYTb BiAMIHHOCTI 3@ EKOHOMIYHUM 3MICTOM, LLO A€ 3MOTY OLHUTK
BUAINEHI enemMeHTu 3 pisHMX CTopiH. OBcArn okpemux enemeHTiB 060POTHUX akTMBIB Y abCOMNTHOMY Ta BiJHOCHOMY Bupasi
XapaKkTepu3yoTb AOCTaTHICTb, piBeHb 3abe3nedveHocTi nignpuemcTBa NiKBiAHMMUW akTuBamu. HaTomicTb koedilieHTn
06OPOTHOCTI XapaKTepu3yoTb IHTEHCUBHICTb BUKOPUCTAHHA 06iroBMX KOLUTIB.

[N BM3HAYEHHS 3B’A3KY MiXK 3aneXHUMW i He3anexHUMy 3MiHHUMKU Byno BMKOPUCTaHO AaHi PiHaHCOBOI 3BITHOCTI
nianpuemMcTB 3a 3 pokM Ta MporpamMHuiA NpodykT "Statistica”. PesynbTatn po3paxyHkiB 3Be4eMo y Tabnumuo.

Tabnuusa

Kopensuisa rpyn nokasHukiB, fiKi xapakTepu3yoTb OGOPOTHI akTUBM

o « ABCOMIOTHI NOKAZHMKNA [Mutoma Bara B Cprlnypi Koecbiu,ieHTM.o6op0T-

@ 0DOOPOTHNX aKTUBIB HOCTI

2 B3 a3 'K B3 a3 MK B3 a3 'K

g |

=

A yrn -0,05 0,05 0,26 -0,43 0,09 0,64 0,23 -0,08 -0,3
Bl -0,07 0,12 0,25 -0,56 0,24 0,58 0,25 -0,11 -0,36

E yrn 0,65 0,43 -0,18 0,57 -0,17 -0,61 0,72 0,66 0,82
Bl 0,74 0,4 0,28 0,51 -0,46 -0,32 0,8 0,91 0,82

B yrn 0,71 0,61 0,66 0,71 -0,63 0,33 -0,03 0,75 0,18
BN -0,33 -0,15 -0,3 -0,36 0,63 -0,11 0,22 -0,53 -0,17

Cnig 3a3HauvT, WO npoaHanizoBaHi nignpuemcTBa MawTb pPi3Hy cneuudiky Ta MacwTtabu AisnbHOCTI.
MignpvemctBO A € HeBenukvMM, npauloe B ranysi O6ygiBHULTBA, 3aliMaryuucb BUMPOOHWULTBOM METanonnacTUKoBUMX Ta
arntoMiHIEBUX KOHCTPYKLiNA, dacagHumn Ta obnuutoBanbHummn pobotamu. llignpuemctBo B € BigkpuTMM aKkLiOHEPHUM
TOBapMCTBOM 3 BEMUKAMU BUPOOHWYMMMK MOTYXXHOCTAMM Ta 3aiiMae nigvpyloun nosuuii y MalmnHOOyAiBHIA ranysi.
BucokoTexHonoriyHe nianpveMcTBo B 3aiMaeTbca OOCNIAKEHHSM, NPOEKTYBaHHSIM Ta pPo3pobkamu y ranysi NpupoaHuX i
TEXHIYHMX HayK.

Linm nosicHO0TECS BIAMIHHOCTI OTPMMaHUX 3Ha4YeHb KoedillieHTa Kopensuii 4na pisHUX rpyn NOKasHUKIB.

Ipymu dpakTopiB Ginblue BNAMBaOTE HA MOKa3HMK YMCTOro NpuBYTKY, HiXK Ha MOKa3HWK BanoBoro NpubyTky. PisHuus
uporo BnnmBy 6mm3bko 10 %. 3aranom HanbinbLL NOMITHWIA 3B’A30K 3 PE3YNbTYIOUMM 3HAYEHHSIM MaloTb MOKa3HUKN OLLHKM
BUPOOHMYMX 3anaciB. TakoXk MOXHa roBOpUTM MpPO HaWOINbLl TICHWIA 3B’SI30K YMCTOrO Ta BarioBOro nNpuOyTKy 3 rpynoko
KoedilieHTiB 060poTHOCTI. BignoBigHo, HaMMeHL TiCHUI 3B’A30K — 3 rpynot abConMTHUX MOKa3HUKIB. MpopaHXnpyBasLLK
rPynn MOKasHWKIB OLHKA enleMeHTiB OOOpOTHMX aKTWBIB, MPOIMIOCTPYEMO CTYNiHb 3B’A3Ky MiXK MEBHOW rpynol Ta
pe3ynbTy4MMY NOoKasHWKamm NpubyTKy NiANPUEMCTBA (PUCYHOK).

[ Moka3HWKM OLHKM eNeMeHTIB 0G0POTHUX aKTUBIB ]
/v\
ABCONIOTHI NOKa3HMKM MokasHukn nuToMoi KoedivieHTn
Baru 06OopOoTHOCTI
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Puc. PiBeHb 3B’A3Ky MiX NokasHMKaMu 060pOTHUX aKTUBIB i hiHaHCOBUMU



pe3ynbTaTtamu NianpueMcTB

OTpuMaHi 3 BUKOPUCTaAHHAM KOPEnsLiMHO-perpecinHoro aHanidy pesynbTaTh XapakTepusyloTb 3arexHicTb obcsry
BanoBOro Ta YWUCTOro MpuOYTKY BiA4 enemMeHTiB 0BOpOTHMX akTWBIB, WO OA€ 3MOry BWU3HAYMTWU, SKUA 3 HUX 34INCHI0E
HanGinbLMM BNNUB Ha (PiHAHCOBUI pe3ynbTaT KOHKPETHOro aHanisoBaHoro nignpuemcrea. ToOTO 3anpornoHOBaHU MeToq
[03BONSE OUIHUTU edEeKTUBHICTb iCHYHYOI CTPYKTYpU OOOPOTHMX aKkTWMBIB Ta BWU3HAYUTWU Take iX CNiBBIOHOLIEHHS, LUO
A03BONUTL MakCUMIi3yBaTV BEMUYMHY YMCTOrO NPUBYTKY i BUSIBUTU pe3epBu MOro 3pOCTaHHS 3a paxyHOK 3MiHW CTPYKTYpwu
0B6OPOTHNX aKTUBIB.

3rigHO 3 OTPUMaHMM 3HaAYEHHSIM, 3pOBEHO BUCHOBOK LLOAO HAsiBHOCTI MaKCMManbHOrO 3B’A3Ky MiX koedilieHTamu
0BOpOTHOCTI enemMeHTiB 0DOpPOTHMX akTUBiB Ta MpMOYTKOM nignpvemcTBa npomMmucnoBoi ranysi. OTxke, B SAKOCTI
pekomeHaaLi, CNnpsiMOBaHUX Ha MiABULLIEHHS SIKOCTi yrpaBriHHA 060pOTHUMY akTMBaMK, AOLUINbHO BUAINUTM MPUCKOPEHHS
LWBMAKOCTI 0Biry rpowoBmnx kowTiB, AebiTopcbkoi 3aboproBaHOCTi Ta BMPOOHMUMX 3anaciB. Taki Mipu MNpUCKOpPATb
peanisauito npoaykuii Ta nigBMLaTe OTPUMYBaHWIA Bif LbOro edeKT.

Hapani diHaHcoBMN MeHepXep, 3AINCHIONYM yNpaBmniHCbKi BMAMBMA LWOAO HaWbinbll 3HAYYLWOro enemeHTy
0BOPOTHMX aKTMBIB, 3MOXE MIABULLNTI eDEKTUBHICTb YNpaBniHHA (iHAHCOBUMUW pe3ynbTaTamu AignbHOCTI NignpMeMcTBa B
yinomy.
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