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IMPACT ASSESSMENT OF REGULATORY MODELS ON NON–BANKING FINANCIAL 
SERVICES MARKETS DEVELOPMENT IN THE EUROPEAN UNION COUNTRIES 

AND UKRAINE 
Abstract. The need for micro– and macro–prudential policies improvement arose as a result 

of the negative impact of the financial crisis of 2008–2009 in EU, which indicated the vulnerability 
of the financial services markets functioning. 
Existing at that time branched system of state regulation of financial services markets wasn't able to 
level the arising of systemic risk neither at national nor at supranational level. In this connection 
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arises the question of immediately reforming of the state regulation of financial services markets at 
all levels 
The article investigates the impact of functioning of state regulation model in the sphere of non–
banking financial services markets and its effectiveness in the latter’s development. Qualitative and 
quantitative indices are distinguished, use of which in course of calculation contributed to objective 
assessment of the socio–economic conditions of the countries under study. The conducted 
investigation indicated that the full integration of microprudential regulation in the Central Bank 
does not provide maximum efficiency of the non–banking financial services markets functioning. 
It’s proved that the Twin Peaks model has better indices than other models of financial services 
markets regulation in EU–countries. 

Keywords: non–banking financial services markets, mega regulator, regulatory models, 
state regulation, Twin Peaks. 

JEL classification: G20, G28, O16 
Formulas: 0; fig.: 0; tabl.: 8, bibl.: 20. 
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,     –  ,   

 ,       
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    : 
1.1.    –       
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1.2.  .       
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 0  10,      ,         

   .     ,   
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    0  6,    ,     
        [15].  

1.3. .      ,   
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 , ’     [15]. 
2.    ( . Corruption Perceptions Index, CPI)   
  ,         

   .   «Transparency 
International» [16]. 

3.    (      ) [17]. 
  :       ;  

       ;    
   .     ,    
 (      ).  

    28–        
       

         
  ,     .  
          

  ,      ,       2005–
2014 .           

    .     . 2–4. 
 2 

        
    2005–2014 .* 

       , %  
/   2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

  
2014/ 
2005 

1  27,9 28,5 28,5 29,0 31,2 32,4 31,1 27,5 31,6 31,7 3,8 
2  63,6 65,3 65,1 63,6 68,9 68,7 68,3 74,3 73,7 80,3 16,6 
3  2,6 3,3 3,4 3,5 3,8 4,0 3,7 3,8 3,9 4,1 1,5 
4  92,7 124,8 119,6 104,2 100,0 101,4 99,7 101,5 110,2 94,4 1,7 
5  62,9 65,3 60,8 57,9 62,2 64,6 67,5 72,4 68,3 77,2 14,3 
6  6,0 6,2 6,4 6,1 6,2 6,9 7,0 7,7 8,3 8,4 2,4 
7  91,8 92,1 93,0 92,5 104,2 110,9 118,3 125,0 129,5 145,0 53,2 
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  2 
8  3,9 4,4 5,3 4,5 8,0 9,1 8,0 8,0 7,6 8,0 4,0 
9  71,2 79,9 83,1 74,2 100,2 115,7 107,9 131,1 133,0 143,1 72,0 

10  20,6 20,6 20,0 20,2 22,0 22,0 23,5 24,9 26,7 29,0 8,5 
11  33,5 33,7 31,8 30,0 34,5 35,6 34,7 37,4 40,0 43,6 10,1 
12  21,3 22,1 21,5 17,3 19,8 19,8 17,9 19,0 19,2 22,4 1,1 
13  2,0 2,0 2,1 2,3 2,7 2,9 2,5 2,5 2,3 2,4 0,5 
14  2,9 3,3 3,5 3,1 3,6 2,9 2,6 2,6 2,5 2,8 0,0 
15  153,7 165,2 168,4 156,9 203,7 233,9 224,4 287,7 292,9 323,2 169,4 
16  28,6 36,9 43,8 44,4 51,5 55,9 57,8 61,1 63,0 84,3 55,7 
17  48,0 47,6 45,9 44,6 48,9 48,8 46,5 52,2 51,7 56,4 8,4 
18  9,4 10,3 11,3 9,0 10,7 10,1 8,7 10,2 10,2 10,2 0,8 
19  28,0 30,1 30,0 29,6 33,1 32,6 29,2 31,2 31,1 31,7 3,8 
20  2,1 2,5 2,6 2,6 3,4 3,1 3,0 3,2 2,8 2,8 0,6 
21  8,3 9,3 8,6 8,7 9,6 9,6 9,1 9,4 9,4 9,6 1,3 
22  10,1 11,1 12,9 12,1 14,1 15,0 15,4 16,9 17,2 17,7 7,6 
23  7,1 8,5 8,7 7,7 9,4 8,8 7,5 8,3 8,1 7,9 0,8 
24  26,0 25,9 24,9 22,2 26,8 27,8 27,2 29,8 31,5 33,6 7,6 
25  71,4 76,2 72,6 82,1 85,9 89,9 89,3 91,0 94,5 98,5 27,0 
26  6,1 6,7 7,2 7,4 8,5 9,2 9,6 10,3 9,6 11,1 5,0 
27  9,8 9,5 9,4 8,5 10,1 10,9 10,3 11,6 11,1 11,2 1,4 
28  80,1 85,2 84,3 73,7 89,1 88,6 82,4 89,7 92,3 100,9 20,8 
–  5,6 4,6 4,2 4,3 4,2 4,4 4,0 3,6 3,9 4,4 –1,2 

*     : [18; 19]. 
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 3 
       

    2005–2014 .* 
     , %  

/   2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 
  

2014/2005 
1  85,3 95,3 103,2 118,2 124,7 121,5 123,4 111,9 103,9 96,3 11,0 
2  – – – – – – – – – – – 
3  – – – – – – – – – – – 
4  0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 
5 ** – – – – – – – – 0,0 0,0 0,0 
6  1,0 1,2 1,3 1,4 1,5 1,5 1,5 1,5 1,6 1,7 0,7 
7  – – – – – – – – – – – 
8  0,7 0,6 0,6 0,7 0,7 0,8 0,6 0,8 1,0 1,6 1,0 
9  7,1 7,2 6,4 6,8 7,6 7,7 7,2 7,0 6,9 6,7 –0,4 
10  8,7 9,5 10,0 1,0 11,1 11,2 11,9 12,6 13,1 12,6 4,0 
11  – – – – – – – – – – – 
12  45,0 48,3 51,6 52,8 59,8 62,0 63,3 61,1 65,1 71,7 26,7 
13  0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 
14  0,5 0,7 0,8 0,8 1,2 1,6 1,8 2,1 2,1 2,0 1,5 
15  – – – – – – – – – – – 
16  – – – – – – – – – – – 
17  25,7 25,4 25,1 26,1 28,0 27,3 26,9 27,2 27,0 27,0 1,3 
18  0,5 0,6 0,7 0,6 0,9 1,0 0,9 1,1 1,2 0,7 0,2 
19  4,7 4,6 4,6 4,9 5,0 4,9 4,9 5,1 4,9 4,9 0,2 
20 ** – 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
21 ** – – – – 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
22  – – – – – – – – – – – 
23  5,6 5,6 6,0 5,4 6,1 6,4 6,2 6,0 5,7 4,5 –1,1 
24  – – – – – 20,2 20,2 21,2 22,5 23,4 23,4 
25  31,6 33,6 34,2 34,3 37,8 38,6 38,6 39,2 37,8 38,1 6,5 
26  2,3 2,1 2,0 2,0 2,0 2,1 2,4 2,3 2,3 2,4 0,1 
27  0,1 0,0 0,2 0,3 0,4 0,5 0,7 1,0 0,7 0,7 0,6 
28 ** 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
–  0,4 0,6 0,7 0,6 0,4 0,3 0,2 0,2 0,2 0,1 –0,3 

*     : [14, c. 436; 19]. 
**     ,        0,1%. 
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, , .   ,     
    1992 .,         (  
)          2000–  .  

           
,           

   .  . 4      
        .  ,   

       –     
       .  
  . 4       –   –   

   .        , 
        100% . 

 2005–2014 .        (+60,8%), 
 (+37,6%),  (+27,1%),  (+20,9%),  (+16,9%).  
    (–15,3%)    (–4,1%).    
       2012 .,   ’   

     2006–2011 .   
    ,   2013–2014 .  0,6%,   ’  

    . 
 4 

        
     2005–2014 .* 

   , %  
/   2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

 
2014/ 
2005 

1  4,4 5,0 5,0 4,1 5,2 5,4 4,6 5,5 6,1 5,8 1,4 
2  4,1 4,3 4,6 3,0 4,1 3,7 3,8 4,6 5,2 5,2 1,1 
3  2,4 2,9 3,6 3,2 4,4 5,4 5,8 7,0 8,3 9,8 7,4 
4  68,5 81,9 73,9 48,9 76,5 83,0 85,6 95,3 103,3 89,4 20,9 
5  108,0 121,6 135,3 99,3 113,7 121,3 118,1 148,3 154,0 145,6 37,6 
6  – – 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 0,6 0,6 
7  128,8 142,6 146,9 141,4 164,7 172,7 170,0 195,8 195,1 189,5 60,8 
8  2,5 3,7 4,7 4,2 7,0 7,3 6,3 8,4 10,2 10,1 7,6 
9  43,6 49,8 47,2 32,1 44,0 45,8 38,7 47,3 53,0 54,4 10,8 
10  11,3 12,6 13,2 10,7 12,8 12,5 11,6 13,5 14,6 13,3 2,0 
11  3,0 3,6 4,0 3,7 4,9 5,3 5,3 6,8 7,7 7,6 4,6 
12  – – – – – – – – – – – 
13  1,1 0,9 0,7 0,7 0,5 0,6 0,6 7,5 8,4 9,8 8,8 
14  0,6 1,2 1,8 2,0 3,6 4,1 3,9 4,3 4,6 5,3 4,6 
15  1,0 1,1 1,1 1,0 2,4 2,0 1,8 2,1 2,1 2,8 1,7 
16  – – – – – – – – – – – 
17  3,9 4,4 4,9 4,4 5,5 5,5 5,1 6,2 6,3 6,1 2,2 
18  8,7 11,8 13,6 8,8 14,5 15,8 12,8 17,8 19,6 8,6 0,0 
19  13,0 15,2 15,5 11,6 13,8 11,8 7,6 9,4 9,8 9,8 –3,3 
20    0,0 0,2 0,5 0,9 1,2 1,7 2,3 3,0 3,0 
21  0,6 3,1 4,4 4,6 6,4 7,3 7,7 9,7 10,1 9,6 9,0 
22  2,3 3,2 3,8 3,6 5,1 5,9 5,6 6,5 6,7 6,3 4,0 
23  7,8 10,5 11,5 8,6 13,9 14,6 3,1 4,0 4,1 3,6 –4,1 
24  69,9 79,0 81,8 64,3 85,0 88,4 47,0 55,1 59,0 54,6 –15,3 
25  5,3 7,0 7,2 6,5 8,2 8,5 7,8 9,0 9,7 /  – 
26  4,4 5,6 6,8 6,8 9,3 11,6 13,0 16,3 18,4 21,3 16,9 
27  3,7 4,5 4,9 4,2 5,7 6,0 5,4 6,9 7,1 7,1 3,4 
28  39,9 55,7 56,2 45,7 56,0 57,2 57,2 69,4 69,0 67,1 27,1 
–  0,01 0,03 0,04 0,06 0,09 0,10 0,10 0,11 0,14 0,16 0,1 

*     : [20; 19]. 
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 ,   . 2–4  . 5     
         2005–2014 . 

        , , 
, , , , ,       

       ,      –  
 .     :  2014 .     3,3 

   .      –  
,       2005 . (    ,   

«  »   ).  
 5 

           
 2005–2014 .* 
      , %  

/
 

 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

 
2014/ 
2005 

1  117,6 128,9 136,6 151,2 161,2 159,2 159,1 144,8 141,5 133,8 16,2 
2  67,7 69,6 69,7 66,6 73,0 72,4 72,1 78,8 79,0 85,4 17,7 
3  5,0 6,1 7,0 6,6 8,2 9,4 9,5 10,8 12,3 14,0 9,0 
4  161,3 206,7 193,7 153,2 176,6 184,5 185,4 196,9 213,7 184,0 22,7 
5  170,9 187,0 196,1 157,2 175,9 185,9 185,6 220,7 222,3 222,8 51,9 
6  7,0 7,3 7,7 7,4 7,7 8,5 8,6 9,2 10,5 10,6 3,6 
7  220,6 234,7 239,9 233,9 268,9 283,6 288,3 320,8 324,6 334,5 113,9 
8  7,1 8,7 10,5 9,4 15,7 17,2 15,0 17,2 18,9 19,7 12,6 
9  121,9 136,8 136,7 113,0 151,8 169,2 153,8 185,4 192,9 204,2 82,3 

10  40,5 42,8 43,1 31,9 45,8 45,8 46,9 50,9 54,4 54,9 14,4 
11  36,5 37,3 35,7 33,7 39,4 40,9 40,0 44,2 47,6 51,2 14,7 
12  66,3 70,4 73,1 70,0 79,6 81,9 81,3 80,1 84,4 94,2 27,9 
13  3,1 2,9 2,8 3,0 3,3 3,6 3,2 10,1 10,9 12,4 9,3 
14  4,0 5,2 6,1 6,0 8,4 8,6 8,3 9,0 9,2 10,1 6,1 
15  154,8 166,4 169,5 157,9 206,1 236,0 226,2 289,8 295,0 326,0 171,2 
16  28,6 36,9 43,8 44,4 51,5 55,9 57,8 61,1 63,0 84,3 55,7 
17  77,6 77,4 76,0 75,1 82,4 81,6 78,6 85,7 85,0 89,4 11,8 
18  18,6 22,7 25,6 18,4 26,1 26,9 22,4 29,2 31,1 19,5 0,9 
19  45,6 49,8 50,1 46,1 51,8 49,4 41,7 45,7 45,9 46,4 0,7 
20  2,1 2,5 2,6 2,8 4,0 4,0 4,2 5,0 5,1 5,8 3,7 
21  8,9 12,4 13,0 13,2 16,0 16,9 16,8 19,1 19,5 19,2 10,4 
22  12,4 14,4 16,7 15,7 19,2 20,9 21,0 23,4 23,9 23,9 11,5 
23  20,5 24,6 26,1 21,7 29,4 29,8 16,8 18,3 17,9 16,1 –4,4 
24  95,9 104,9 106,7 86,5 111,8 136,3 94,4 106,1 113,0 111,5 15,7 
25  108,4 116,8 114,0 122,9 131,9 137,0 135,7 139,2 142,0 136,6 28,2 
26  12,8 14,4 16,1 16,2 19,8 22,9 25,0 28,8 30,4 34,8 21,9 
27  13,6 14,0 14,5 13,0 16,2 17,4 16,4 19,4 18,9 19,1 5,5 
28  120,1 140,9 140,6 119,5 145,2 145,9 139,6 159,1 161,3 168,0 47,9 
–  6,0 5,2 5,0 5,0 4,8 4,8 4,3 3,9 4,2 4,7 –1,4 

*     : [14, c. 436; 18; 19; 20]. 
 

           
 ,        (  2012 .)   (  

2011 .).          
       – ,   .  

         
   .         

   2005–2014 .    «  »  
 Microsoft Excel   (« »)   

    .      
    . 6. 
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 6 
     ,  ,    

   * 
    ,    1 2 3 4 

   [75,7; 100) [65; 75,7) [55; 65) (0; 55) 
  [83,8; 100) [67,5; 83,8) [51,25; 67,5) (0; 51,25) 

 [79,8; 100) [64;79,8) [48,9; 79,8) (0; 48,9) 
   [8,1; 10) [5,1; 8,1) [3,7; 5,1) (0; 3,7) 
   [0; 13) [13; 23,5) [23,5; 29,4) [29,4; 100) 
     

  [0,748; ) [0,50; 0,748) [0,1; 0,5) [0; 0,1) 

     [0,75; ) [0,4; 0,75) [0,1; 0,4) [0; 0,1) 
      [0,75; ) [0,25; 0,75) [0,1; 0,25) [0; 0,1) 

*      . 
 

           
. 7    .     

 ,         
     .    4–   .   

  . 
, ,         4–3,11  

4 ,         2,65–3,11  3 , 
     1,75–2,65  2 ,  ,  

      1–1,75   1 . 
 7 

       2005–2014 .,  
   * 

       
/    2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 
    (  ) 

1  1,50 1,43 1,43 1,43 1,43 1,43 1,43 1,43 1,43 1,29 
2  3,14 2,88 2,88 2,88 2,88 2,88 2,75 2,75 2,75 2,63 
3  2,43 2,25 2,25 2,38 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,13 
4  3,14 2,88 2,88 3,00 2,75 2,63 2,75 2,63 2,63 2,63 
5  3,29 3,00 2,75 2,75 2,75 2,63 2,63 2,50 2,63 2,63 
6  3,00 3,25 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 2,67 2,50 2,33 
7  2,14 1,88 1,88 2,13 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 
8  2,25 2,60 2,00 2,14 2,14 2,14 2,14 2,14 2,14 2,14 
 ,      

1  1,86 1,88 1,88 1,88 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 
2  2,71 2,63 2,50 2,63 2,50 2,50 2,50 2,38 2,38 2,50 
3  3,14 3,13 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,13 
4  3,00 2,88 2,88 2,88 2,75 2,75 2,88 2,88 2,88 2,88 
5  3,00 3,20 3,00 3,00 2,71 2,86 2,71 2,71 2,57 2,57 
6  2,43 2,38 2,38 2,25 2,38 2,38 2,38 2,13 2,13 2,13 
7  3,17 3,29 3,13 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 2,88 2,75 
8  3,33 2,75 3,14 3,14 3,14 3,14 3,14 3,14 2,86 3,00 
9  3,50 3,43 3,29 3,43 3,14 3,29 3,14 3,14 3,14 3,14 

10  3,50 2,88 3,25 3,25 3,50 3,38 3,38 3,38 3,25 3,00 
11  2,57 2,25 2,38 2,13 2,13 2,13 2,13 2,13 2,13 1,86 
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  7 
 Twin Peaks (    ,        

   ) 
1  2,14 1,88 1,88 1,88 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 
2  2,50 2,43 2,43 2,43 2,29 2,29 2,29 2,29 2,29 2,14 
3  1,67 1,71 1,71 1,57 1,57 1,57 1,57 1,57 1,88 1,88 
       

1  3,43 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 2,75 2,88 
2  3,57 3,25 2,88 2,88 2,88 2,75 3,00 2,88 2,88 2,88 
3  2,71 2,88 2,88 2,88 2,75 2,63 2,63 2,63 2,50 2,50 
4  1,86 1,63 1,50 1,63 1,63 1,63 1,50 1,63 1,63 1,63 
5  3,29 3,00 3,00 2,88 2,88 2,88 2,88 2,75 2,75 2,75 
6  3,43 3,25 3,25 3,13 3,13 2,88 2,88 2,75 2,88 2,63 

*    . 
 

      ,      
     4,  – 3,  – 2,   – 1.   ,  
         . 8. 

 8 
        * 

    
 

, %   

1 2 3 4 
   (  ) 12,5 37,5 50,0 – 

,      – 36,4 27,3 36,4 
Twin Peaks (    ,     

      ) 33,3 66,7 – – 

      16,7 16,7 50,0 16,7 
*    . 

 
    ,       

         
« » ,      ,     

          
 ,    . ,  

   ,         
     . 

  ,   «Twin Peaks»   ,   
 .            

        –  
   ,        

.  
.     ,     

          
 « » ,       

. ,     ,    
        

  . ,   «Twin Peaks»   ,  
      .      

           
   –     ,  

      . 
 

244



 
1. , . .   [ ] : .  2 . . 2.    / . 

. . – . :  , 2014. – 715 . 
2.         [ ] :  / . .  . . . –  
. ., . . . . –  :  « », 2014. – 218 . 
3. , . .         [ ] / . .  //  . – 

2007. –  1 (10). – . 107–115. 
4. , . .    : , ,  [ ] :  / . . . 

– . : , 2009. – 283 . 
5. , . .          [ ] / . . , 

. . , . .  //    . – 2010. –  4, T. 4. – . 141–144. 
6. , .         [ ] / .  

//       . :  – 2014. –  3 (156). – . 30–34. 
7. , . .        [ ] : . . / . . 

, . . . – . :    ,    , 2010. – 326 . 
8. Goodhart, C. Should the Functions of Monetary Policy and Banking Supervision Be Separated? [Text] / C. Goodhart, D. 

Schoenmaker // Oxford Economic Papers. New Series. – 1995. –  47 (4). – P. 539–560. 
9. Central Bank Governance and Financial Stability [Electronic resource] : A report by a Study Group, May 2011 // Bank for 

International Settlements. – Available at: http://www.bis.org/publ/othp14.pdf. 
10.  Lentner, Cs. Bankmenedzsment: Bankszabályozás – pénzügyi fogyasztóvédelem. [Text] Nemzeti Közszolgálati és Tankönyv 

Kiadó Zrt, Budapest, 2013. – 526 o. 
11.  Nier, E. W. Towards Effective Macroprudential Policy Frameworks: an Assessment of Stylized Institutional Models [Electronic 

resource] / E. W. Nier et al. – Available at: https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2011/wp11250.pdf. 
12.  Matolcsy Gy. Egyensúly és növekedés [Text]. – Budapest : Kairosz Kiadó, 2015. – 644 o. 
13.  Goodhart, C. A. E. Financial Stability in Practice [Text] / C. A. E. Goodhart, D. P. somocos. – Cheltenham : Edward Elgar 

Publishing, 2012. – 552 . 
14.  , . .    :   (    ) [ ] : 

 / . . . –  : –  « – », 2016. – 448 . 
15.  Economy Rankings [Electronic resource] // Doing Business. – Available at: www.doingbusiness.org. 
16.  Corruption Perceptions Index. Transparency International [Electronic resource]. – Available at: 

http://www.transparency.org/research/cpi/overview. 
17.  Schneider, F. Shadow economy and tax evasion in the EU [Text] / F. Schneider // Journal of Money Laundering Control. – 2015. 

–  2. – P. 34–51. 
18.  Insurance Statistics [Electronic resource] // STATS.OECD. – Available at: 

http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=SNA_TABLE1. 
19.  Gross domestic product [Electronic resource] // STATS.OECD. – Available at: 

http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=SNA_TABLE1. 
20.  Funded Pension Statistics [Electronic resource] // STATS.OECD. – Available at: 

http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=SNA_TABLE1. 
     19.01.2017          ©  . .,  . ., –  . . 

 
References 

1. Baranovskyi, O. I. (2014). Filosofiia bezpeky. Kyiv: UBS UNB. 
2. Vnukova, N. M. (2014). Rozvytok rynkiv finansovykh posluh v umovakh yevropeiskoi intehratsii. Kharkiv: TO Ekskliuzyv. 
3. Vovchak, O. D. (2007). Stan ta perspektyvni napriamy rozvytku strakhovoho rynku Ukrainy. Svit finansiv, 1(10), 107–115. 
4. Hamankova, O. O. (2009). Rynok strakhovykh posluh Ukrainy: teoriia, metodolohiia, praktyka. Kyiv: KNEU. 
5. Honcharenko, V. V., Klymko, O. L., & Pozhar, A. A. (2010). Vplyv svitovoi ekonomichnoi kryzy na diialnist kredytnykh spilok 

Ukrainy. Visnyk Khmelnytskoho natsionalnoho universytetu. 4 (4), 141–144. 
6. Zalietov, O. (2014). Kontseptualni zasady makroprudentsiinoho nahliadu ta rehuliuvannia strakhovoi diialnosti. Visnyk Kyivskoho 

natsionalnoho universytetu imeni Tarasa Shevchenka. Seriia: Ekonomika, 3(156), 30–34. 
7. Naumenkova, S. V., & Mishchenko, V. I. (2010). Systemy rehuliuvannia rynkiv finansovykh posluh zarubizhnykh krain. Kyiv: 

Tsentr nauk. doslidzhen. NBU. 
8. Goodhart, C., & Schoenmaker, D. (1995). Should the Functions of Monetary Policy and Banking Supervision Be Separated? 

Oxford Economic Papers. New Series, 47(4), 539–560. 
9. Central Bank Governance and Financial Stability: A report by a Study Group (May, 2011). Bank for International Settlements. 

Available at: http://www.bis.org/publ/othp14.pdf. 
10. Lentner, Cs. (2013). Bankmenedzsment: Bankszabályozás – pénzügyi fogyasztóvédelem. Budapest: Nemzeti Közszolgálati és 

Tankönyv Kiadó Zrt. 
11. Nier, E. W., Osi ski, J., Jácome, L. I. & Madrid P. (2011). Towards Effective Macroprudential Policy Frameworks: an 

Assessment of Stylized Institutional Models. Available at: https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2011/wp11250.pdf. 
12. Matolcsy, Gy (2015). Egyensúly és növekedés. Budapest: Kairosz Kiadó. 
13. Goodhart, C. A. E., & somocos, D. P. (2012). Financial Stability in Practice. Cheltenham. Edward Elgar Publishing. 
14. Bacho, R. J. (2016). Rynky nebankivskykh finansovykh posluh: rehuliuvannia rozvytku (instytutsiini ta analitychni aspekty). 

Uzhgorod: RIK–U. 
15. Economy Rankings. Doing Business. Available at: www.doingbusiness.org 
16. Corruption Perceptions Index. Transparency International. Available at: http://www.transparency.org/research/cpi/overview. 
17. Schneider, F. (2015). Shadow economy and tax evasion in the EU. Journal of Money Laundering Control. 2, 34–51. 
18. Insurance Statistics. STATS.OECD. Available at: http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=SNA_TABLE1. 
19. Gross domestic product. STATS.OECD Available at: http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=SNA_TABLE1. 
20. Funded Pension Statistics. STATS.OECD. Available at: http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=SNA_TABLE1. 

Received 19.01.2017                               © Bacho R. Y., Vnukova N. M., Poyda–Nosyk N. N. 
 

245



 3 
      

 
 . .,  . .  

     
  .......................................................................................... 220 

 
 . .,  . .,   . .  

   -      
        

 ..........................................................................................................  227 
 

 . .,  . .,  -  . .   
       
      

   .................................................................................... 235 
 

 . .,  .,  .  
     ................... 246 

 
'  . .,  . . ,   

. .,  . .,  . .  
      ................. 254 

 
 . .,   . .  

     
   ..................................................................................... 265 

 
 
 

 4 
-    -  

 
 

 . .  
     

     ........................................... 276 
 

 . .,  . .,  . .  
     

    ...................................................................................... 288 
 

 .,  .  
      
-       

  ........................................................................................... 300 
 

 .,  .,  . 
       

  ........................................................................................... 307 
 

-  . .,  . .,  . .  
    ’   ............................... 315 

 
 . .  

   :    ........... 321 
 

425


