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AHHoOTaniA. PospaxoBaHo BesinurHy po3puBy BBII B kpainax MEPKOCYP y 2011-
2019 pp. 3’sacoBaHo, W0 HaWbiabli BTpaTu BBII BHac/igok nuk/aiyHOro 6e3pobiTTs € B
Bbpaswuuii; HaToMicTk y Yuii BesimyrHa po3puBy BBII € nopiBHAHO He3HAYHOO, a AUHAMIKa
pO3pUBY — CTaJ/IOl0. 3anpONOHOBAaHO KOMILJIEKC 3ax0/iB MOHeTapHOl, ¢ickajibHOI Ta
30BHIIIHBOTOPIrOBEJIbHOI OJITUKY AJ1d 3MeHIueHHsA po3puBy BBII B kpainax MEPKOCYP.

KmoyoBi cinoBa: BBII, norenniiitnuii BBII, po3puB BBII, peneciinuii pospus,
nukJaiyHe 6e3po6itts, MEPKOCYP, ¢inbTp Kanmana.

IIpo6s1ema gociigKeHHA Ta ii aKTyasbHicTh. B cydacHuX ymMoBaxXx B 6araTbox
KpaiHax JlaTuHCbKOI AMepHKH BiIOYBalOTbCS CKJIAJHI CTPYKTYPHO-PUHKOBO-iHHOBALiMHI
nepetBopeHHd. OKpiM MO3UTHUBHUX pe3yJIbTaTiB, LI 3MiHA MalTb i CEpHUO3HI HEraTUBHI
HacJiK4, 30KpeMa CnaJ, HallioHaJIbHOT0O BHUPOOHMULTBA 1 3pOCTaHHA LUKJIYHOrO
6e3pobiTTa. Ak pesyabTraT, 30iAblIYETbCA BifgcTaBaHHs ¢akTuuHoro BBII Bix
noteHuitHoro BBII i 3pocTae peneciiiHui po3puB HalliOHaJIBHOTO BUPOOHHUIITBA.

[cHyrOTB pi3HI nigxoau Ao ouiHoBaHHSA po3puBy BBII, a caMe cTpykTypHi nigxoau,
3aCHOBaHi Ha mMob6yAo0Bi BUpo6bHuunux PpyHkILik (Mogeab Kob66a-/lyriaaca, Mojgensb Ae Maci,
Mojzenb Jlykaca-Pomepa Ta iH.), OJHOBUMIipHI HECTPYKTYpHi MigXoAH, 3acHOBaHiI Ha
CTaTUCTUYHOMY aHaJi3i JOBrOCTPOKOBUX 3MiH (BiAxuseHb) TpeHay ¢akTuyHoro BBII Big
HAOro KOpOTKOCTPOKOBUX KoaiuBaHb (HP-dinbTp, dinbTp bakcrepa-Kinra, ¢isbTp Kasmana,
binbTp  Kpictiano-®iumxepanbaa, ¢inbtp Xoapuka-Ilpeckorta, Tect Telsopa),
6araToBUMipHI HECTPYKTYPHI NiZIX0/11, 3aCHOBaHi Ha MOOY/0Bi EKOHOMETPUYHUX MOJiesielt
yacoBux psafgiB (ARMA-mogens, DSGE-mopens, SVAR-mMozenb Ta iH.). Ha Hamy gymky,
HakOi/bIll 06rpyHTOBAHUM Ccepe/i BKa3aHUX MiJixoAiB € MeTos KasmaHa.

MeTow faHOro AOC/HI/)KeHHH € OLjiHKa pelneciiHoro po3puBy BBII B kpaiHax, fKi
Ha/iexaThb [0 iHTerpaiiiiHoro o6'eaqnanHsgs MEPKOCYP (AprenTtuni, bpasuuii, [Taparsai,
YpyrBai) a6bo € #oro acouiiioBanuMu uyjeHamu (bosisii, Ywuai), 3a agomomoroto
6araToBuMipHoro ¢inbrpa Kasimana.

Jna nocArHeHHs NOCTaBJeHOI MeTHM BH3HAYeHO TaKi 3aBJaHHA: po3paxyBaTH
BesiuyuHy po3puBy BBII B kpaiHax MEPKOCYP y 2011-2019 pp.; npoaHasizyBaTu
KiJIbKiCHUH BIJIUB PO3pUBY 6e3po6iTTd, iHs1Lii, 06/1iKOBOI cTaBKHU, 0OMIHHOTO KypcCy Ha
AuHaMmiky po3puBy BBIlI B kpainax MEPKOCYP; po3po6uTu HayKOBO-IpaKTHYHI
pexkoMeHallii 10/0 3MeHLIeHHS po3puBy BBII BHacaijok nuk/iyHOTrO 6€3p0o6iTTS.

MeToam pociaiakeHHd. /i1 BU3HAaYeHHS BeJMYUHU peLeciiHoro pospuBy BBII B
kpaiHax MEPKOCYP npononyeTbsca Bukopuctaty Metoz, KasiMaHna. /laHu MeToz, BpaxOBYy€E
KIJIbKICHUH BIJIMB pO3PUBY JeSKUX MaKpPOEKOHOMIYHUX iHJMKaATOpiB (6e3pobiTTH,
iHawiil, 06/1ik0BOI cTaBKH, 0OMiIHHOrO Kypcy) Ha AuHaMiky BBII i y dopmasnizoBanomy
BUIJIA/ZI Ma€ BUTJIAL;
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ne Ye — o6car paxtuunoro BBII, mapa. goa. CIIA; Ye — o6¢ar norenniiinoro BBII, Mapg
nos. CHIA; Yi — o6car peneciiinoro pospusy BBII, mapa. gos. CIIA; B — koedirieHT
aBToperpecii po3puBy BBII 3 po3nogisnienum sarom; &, 1, ft, Vi — LOKU NPOMO3ULLT; [t —
piBeHb LMKJIYHOro 6e3pobitTd, %; 6 — koediuieHT OykeHa (& = 2,5); m¢ — piBeHb
iHdasanii y 3BiTHOMYy nepiogi, %; me1 — piBeHb iHALIl B 6a30BoMy nepioai, %; mr —
piBeHb iHQJIALII B IpOorHO3HOMY nepioai, %; o — Koe}iLliEHT, AKUU XapaKTepU3y€E piBeHb
HeJIOBipM HaceJleHHs [0 MOJITHKM lleHTpanbHoro 6aHky; AY: — wopiyHa 3miHa TpeHAy
notenyiHoro BBII, mapa. foa. CIIA; K — Haxua kpuoi ®ininca [1, c. 49; 2].

BugHo, mo piBHAHHA (1) € MareMaTu4yHow ¢QopMasi3ali€lo po3paxyHKY
noteHuiiHoro BBII, piBHAHHA (2) — MaTeMaTUdHOl ¢opMasisaniero 3akoHy OykeHa,
piBHsAHHS (3) — MaTeMaTU4YHOIO popMaJisaliero kpuBoi Pisinca.

BuxigHi gaHi. /lii1 BU3Ha4eHHs1 BeJIMUYMHU peleciiHoro po3puBy BBII B kpaiHax
MEPKOCYP (AprenTtuHi, bonisii, bpa3uuii, [laparsai, ¥YpyrBai Ta Yusi) aBTOpoM 3i6paHo
CTaTUCTUYHI JaHi, AKI XapaKTepU3yKThb OCHOBHI MaKpPOEKOHOMIYHI iHAUKATOPU KpaiH
nboro periony 3a nepiog 2011-2019 pp. (Ta6.1. 1).

Tao6aunsa 1
OcHOBHI AaHi A/ po3paxyHKYy peneciiiHoro po3pusy BBII B kpainax MEPKOCYP
3a meTogoM KasimaHna

Poku

lloxasuuk | 9011 [ 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

Ap| Y 527,64 | 579,67 | 611,47 | 563,61 | 642,46 | 556,77 | 556,77 | 519,49 | 518,48

el w 7,2 7,2 71 7,3 6,5 8,5 8,4 9,2 10,6
HT

ual| T 9,8 10,0 18,4 38,0 26,7 41,2 25,7 34,3 52,9
a

bo| Yt 24,14 | 27,28 | 30,88 | 33,24 33,24 34,19 | 37,78 | 40,58 | 40,29

A 3,8 3,2 4,0 4,0 4,0 3,5 3,6 3,5 3,2
]: T 9,9 4,5 5,7 58 41 3,6 2,8 2,3 3,78
Bp| Y. |2613,98|2464,38|2471,53|2456,11|1799,88|2795,37[2052,81|1867,82|1868,73
Bl n 7,8 7,4 7,2 6,8 8,3 11,3 12,8 12,3 11,2
P;I T 6,6 5,4 6,2 6,3 9,0 8,7 3,4 3,7 4,31
Ma| Y. | 33,72 | 33,28 | 3859 | 40,28 | 36,16 | 36,05 | 39,01 | 41,85 | 40,84
pal 5,6 4,6 5,0 6,0 5,4 6,0 5,2 5,6 7,4
;BI T 8,3 3,7 2,7 5,0 3,1 41 3,6 4,0 2,8
yp| Y. | 4796 | 51,27 | 57,53 | 57,24 | 53,28 | 52,69 | 59,55 | 59,65 | 60,00
' 6,3 6,3 6,5 6,6 7,5 7,9 7,5 8,4 9,2
Za T 8,1 8,1 8,6 8,9 8,7 9,6 6,2 7,6 8,79
Y 52,1 | 267,02 | 278,35 | 260,48 | 243,91 | 250,27 | 277,67 | 298,18 | 298,23
‘;Illf Lt 7,1 6,4 5,9 6,4 6,2 6,5 6,7 7,0 6,9

Tt 3,3 3,0 1,8 4,7 4,3 3,8 2,2 2,3 3,0




Pe3ysibTaT AOC/HiAXKeHHA. Po3paxyHKM BeJIMYUHU peleciiHoro po3puBy BBII B
kpainax MEPKOCYP 6ynu npoBefieHi Ha ocHOBI ¢popmy. (1-3), onpaloBaHHA clieliaJbHOI
HayKoBoi jsiTepaTypH [3], BUBYEHHS aHATITUYHUX OIVISI/[iB MAKPOEKOHOMIYHOTO PO3BUTKY
KpaiH JlaTuHcbkoli AMepuku Ta Kapubcbkoro 6GaceiiHy [4]. Pe3ysnbTaTH npoBeAeHUX

pO3paxyHKiB HaBeJeHi y TabJ1. 2.

Ta6unsa 2
JAuHamika peneciitHoro po3pusy BBII B kpainax MEPKOCYP
Poku

Kpaiva 15511 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Aprentuna| 57,1 | 62,64 | 64,22 | 62,6 | 5579 | 83,15 [110,53| 84,59 | 91,98
Boaisis | 1,15 | 1,59 | 254 | 275 | 274 | 1,8 | 1,94 | 212 2,4
Bpasuaisi |314,75 [ 266,34 [251,94| 220,76 | 245,41 |434,79| 621,81 | 726,36 | 440,04
Maparsait | 2,85 | 1,78 | 245 | 3,71 | 2,86 | 351 | 1,69 | 3,51 1,73
Vpyrsait | 435 | 458 | 555 | 567 | 678 | 7,38 | 835 | 9,57 6,98
Yuni | 24,91 | 20,81 | 17,65 | 20,39 | 17,52 | 20,18 | 24,24 | 28,48 | 33732

3 Tabs. 2 BUAHO, 10 HAWOi/bIII BTpAaTU BHACAIZOK LMKJAIYHOro 6e3pobiTTsA Ta
HeouikyBaHoOI iH®ALil € B BpasuJil. Lle noB’s13aH0 3 THM, 1110 caMe L KpaiHa € JizepoM
cepen, kpaiH MEPKOCYP 3a o6csarom ¢aktuuynoro BBII (Y: = 2795,37 mapga. poa. CHIA y
2016 p., Y¢ = 2052,81 wmapg. pgoa. CHIA y 2017 p.). BianmoBigHo mnosBa o03HakK
MaKpOeKOHOMIYHOI HecTabiJIbHOCTI CIPUYMHMWJIA CYyTTEBE BiZicTaBaHHS MNOTEHLiHHOrO
BBII Bix ¢aktuyHoro BBIIL. Ilpudyomy aunHamika po3puBy BBII B Bbpasusii mae 4iTky
TEeHJEHLI0 0 3pOoCTaHHA: 3 266,34 mupa. poJut. CIHA y 2012 p. no 726,36 mupa. goJ. CIIA y
2018 p. Cepii03HUMHM BTpPATH BHACAIJOK LIMKJIiYHOTrO 6€3pobiTTA € i B ApreHTuHi (Big 60
Jo 110 mapa. goa. CIIA Ha pik). BaxxsiuBo, 1110, moi6HO /10 TeHAeHIii 3MiHu po3puBy BBII
B Bbpaswuiii, JaHWI NOKa3HUMK HEBIUHHO 3pocTae i B ApreHTuHi: 3 57,1 mupg. gou. CIIA y
2011 p. po 110,53 mapa. goa. CHIA y 2017 p.). Hatomicte y Yuii, He3Bakalouu Ha
icHyBaHHS 1UKJiYHOTO 6e3pobiTTa (U = 3,5%), AuHamika po3puBy BBII € crasow i He
nepesuiye 30 muapg. gos. CHIA Ha pik. lle MOACHIOETBCA NMPUCKOPEHUM €KOHOMIYHHUM
3poctaHHaM Yuiiy 2011-2019 pp., konu paktuyHuil BBII kpainu 36inb1uBcs y 6 pasiB (3
52,1 mapa. pos. CIIA y 2011 p. 1o 298,23 mapa. goa. ClIA y 2019 p.).

[logo inmux kKpaiH-yseHiB MEPKOCYP, To, 3Bakarouu Ha HeBeJMKUH 06cAT
HalioHaJbHOTO BUPOOHULITBA (25-40 mupa. gos. CIIA — y Boaisii, 35-40 muapa. goa. CIIA
— y [lapargai, 50-60 mupa. goa. CIIA — B Ypyraai), BesinurnHa po3puBy BBII € nopiBHsIHO
He3HayHoto: Big 2 n0 3 mupa. goa. CIIA — y Bouaisii, Big 3 go 4 mupg. gosa. CIIA — y
[laparsai, Bix 4 no 10 wmuapg. gos. CIIA — B Ypyreai. OgHak HaBiTb Take He3HadyHe
BifscTaBanHa ¢paktuyHoro BBII Bif notenuiiiHoro BBII € 3arpo3/iuBUM /11 NOAA/bLIOTO
€KOHOMIYHOT0 PO3BUTKY, OCKIJIbKU cKJaZa€ Bij 15 10 17% daktuyHoro BBII nux kpaiH.

IMIUtiKanisgs orpuMaHuUX pe3yabTaTiB. Pe3ynbraTh npoBefeHOro JOC/HiPKeHHS
NOMIMOU/IY 1 MiATBEepAUIU TillOTe3y aBTOpa MPO iCHYBaHHS HeraTHBHOTO (peleciiHoro)
po3puBy BBII B kpainax MEPKOCYP. /lns noxBaB/ieHHSI CyKyITHOTO MOMUTY, 30i/bIIeHHsA




CYKynHOI npomno3ulii i 3MeH1eHHs iHOAALIMHOTO TUCKY Ha fiuHaMiky BBII nponoHnyeTbcs
3aCTOCyBaTU KOMILJIEKC 3aXOZiB MOHeTapHOI, ¢icKaJbHOI Ta 30BHILIHbOTOPTOBEJIbHOI
nosiTuku. oo 3axo/iB MOHeTapHOI MOJIITUKKM, TO MU BBaXKaeEMO 3a MOTPiOHe
BiIMOBUTHUCS BiJ, MOHETAPHUX PECTPHUKIIN i moyaTH 6iJibll aKTUBHO BUKOPUCTOBYBATHU
IHCTpyMEeHTH eKCNaHCiOHICTChKOI (CTUMYJ/IIO0YO0I) MOJIITUKUA: 3HU3UTH PiBeHb 006J1iKOBOI
CTaBKU I TUM CaMHUM CIHPOCTUTU JOCTYIl €KOHOMIYHUX areHTIiB [0 HalliOHaJbHUX
KpeAUTHUX pecypciB. Lle nonomorxke BifKpUTH cniibHUM puHoK MEPKOCYP a4 30BHiHIX
iHBecTOpiB i chnpuATHUMe WBHUJAKIKN KamiTanizanili ¢iHaHCOBOro puHKY JlaTHUHCBKOI
Amepuku B wnisiomy. llogo IHCTpyMeHTIB 30BHILIHBOTOPrOBEJIBHOI MOJIITUKH, TO MM
nponoHyemo ypsagaMm kpaiH MEPKOCYP cnpusaTu 6inbll moBHIM peaJsizanii HasgBHOTro
€KOHOMIYHOr0 MOTeHIjialy, 30KpeMa eKCIOPTHOr0 NOTeHIiany J0OYBHUX I CHUPOBUHHHUX
ranysei. Hanpukniaz, Bpasuiis € ofHUM 3 Hal6ibLIMX BUPOOHUKIB HAPTHU HA CBITOBOMY
PUHKY, OHaK KpaiHa He NOBHOI0 MipOX0 BUKOPUCTOBYE CBiM eKCIOPTHHUM MNOTeHILjiaa B
yMOBax Mepexojly /0 rJ106aibHOTO iHPpopMaliHO-iHHOBaL[iIMHOTO CcycniyibcTBa bpasuiii
C/if, aKTUBHilLle YKJaJaTH CMapT-KOHTPAKTH, BIOPOBAJKyBaTH OJIOKYEWH TEXHOJIOTII,
BUKOPDUCTOBYBAaTU LITYYHHUU IHTEJIEKT, CTBOPHOBATH LUQPPOBI ABIMHUKU (eJeKTPOHHI
Bepcii) BUpOOHUYUX MaWZaHYHMKIB i pomoBull. Takui iHHOBaLiMHUW MiJAXiJ [03BOJUTH
KpaiHi Ha HalliOHaJIbHOMY pPiBHi ONTUMIi3yBaTU CTPYKTYPYy BUPOOHUUUX BUTpPAT JOOYBHUX
HiANPUEMCTB, NiIBULIUTU NPUOYTKOBICTh HAQTOBOI rajiy3i, pO3BUHYTH iCHYIOUYy PUHKOBY
iHppacTpykTypy B perioni. 3ayBaxkumo, wo BigoMmi HadToBi kommanii (“Equinon”
(Hopgeris), “Chevron” (CILIA), “BP” (Benuka bpuTaHnis), “Royal Shell” (Benuka bpuTtanisas —
Hinepnauau), ‘“lasnpomHedTn” (Pocisi)) Bxe ycmimHO peasidyBasu — JAeKijbka
iHHOBaLIMHUX CTapTamiB 3 BOPOBA/>KEHHSI TEXHOJIOTII OJIOKYEMH NpPHU yKJaZaHHI yroj Ha
cnoToBoMy puHKY HadpTu. Okpim nporo, kpainam MEPKOCYP, ski € exkcnoprepamu
NPUPOJHUX PeCypCiB, AOLIIBHO BBECTHU “HYJIbOBe” €KCIIOPTHE MUTO Ha HaAQTYy, NPUPOAHUI
ra3 i BogHo4Yac MiABULIATU NMOAATOK HA BUJ0O0YTOK KOPUCHUX KomnasuH. lle cnpusatume
CTBOPEHHIO0 epeKTHUBHOI0 iHCTUTYLIHOIO cepe/ioBULIA B KpaiHax JIaTUHCbKOI AMEepUKHU
Ta 36I/IBIIMTD MOAATKOBI HAJIXO/XKEHHS /10 Jlep:KaBHUX 610/1>keTiB KpaiH MEPKOCYP.

O3HayeHu KOMILIEKC fiil 103BoiuTh KpaiHaMm MEPKOCYP nogosnath HeraTuBHI
HacJiKu periecii, YCYyHYTH CTPYKTYpHi Axc6asaHCH, CTabijli3yBaTH MaKpPOEKOHOMiuHY
IIOJIITUKY Ta IOBHOI MIipOI0 peasi3yBaTH CBiM eKCIOPTHUM NOTEHLiaJl.
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