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КУКСА І.М., РОДЧЕНКО С.С., 

ЛЕЛЮК Н.Є., БАБІЙ Л.І.

Óïравлінсüкі меõанізми фінансово–оáлікової системи 
каïіталізації інноваційного áізнесу в умоваõ сучасниõ 

áезïековиõ викликів
Àêтуàльíість тåìи äîсліäжåííя. Дослідження питання управлінських механізмів фінансо-

во–облікової системи капіталізації інноваційного бізнесу в умовах сучасних безпекових викликів 
обумовлюється відсутністю єдиного підходу до реалізації алгоритму даного процесу.

Пîстàíîâêà пðîблåìи. Науковий підхід до визначення сутності фінансово–облікової системи 
капіталізації інноваційного бізнесу включає: ринковий горизонт; фінансовий горизонт; виробничий 
горизонт; біржовий горизонт, що в умовах сучасних безпекових викликів обумовлює актуальність 
теми дослідження. 

Пîстàíîâêà ìåти і зàâäàíь äîсліäжåííя – дослідити управлінські механізми фінансово–об-
лікової системи капіталізації інноваційного бізнесу в умовах сучасних безпекових викликів.

Мåтîä àбî ìåтîäîлîгія äîсліäжåííя. В статті використано наступні методи: графічний, мо-
нографічний, історичний, аналізу і синтезу, систематизації.

Пðåзåíтàція îсíîâíîгî ìàтåðіàлу (ðåзультàти äîсліäжåííя). Доведено, що сутність управ-
лінського механізму фінансово–облікової системи капіталізації інноваційного бізнесу визначають 
та розкривають його риси: стратегічний характер забезпечення; причинно–наслідковий зв’язок з 
особливостями розвитку внутрішнього і зовнішнього середовища підприємства; динамічний роз-
виток та змінний характер; зростання вартості капіталу підприємства; комплексність забезпечення.

Ãàлузь зàстîсуâàííя ðåзультàтіâ. Результати дослідження можуть бути використані в прак-
тичній діяльності сучасних підприємств, організацій, установ для вдосконалення управлінських 
механізмів фінансово–облікової системи капіталізації інноваційного бізнесу. 

Âисíîâêи зà стàттåþ. Враховуючи особливості управлінських механізмів фінансово–облікової 
системи капіталізації інноваційного бізнесу в умовах сучасних безпекових викликів, пропонуємо 
прийняти трактування капіталізації підприємства в наступній редакції: капіталізація підприємства 
– це процес збільшення (перевищення розміру) капіталу підприємства, наслідком якого є збіль-
шення ринкової оцінки його вартості.

Êлþ÷îâі слîâà: управлінські механізми, фінансово–облікова система, капіталізація, інновацій-
ний бізнес, безпекові виклики.
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Пîстàíîâêà пðîблåìи ó çàãàлüíоìó вèãлÿді тà 
¿¿ çв’ÿçок іç вàжлèвèìè íàóковèìè ÷è ïрàктè÷íè
ìè çàвдàííÿìè. Нàóковèé ïідõід до вèçíà÷åííÿ ñóт
íоñті ôіíàíñово–оáліково¿ ñèñтåìè кàïітàліçàöі¿ іí
íовàöіéíоãо áіçíåñó вклþ÷àº: рèíковèé ãорèçоíт 
доñліджåííÿ ïåрåдáà÷àº àíàліç кóрñó àкöіé ïідïрè
ºìñтвà àáо оöіíкè вàртоñті àктèвів ïідïрèºìñтвà тà 
вèçíà÷åííÿ тåíдåíöіé çìіí öèõ ïокàçíèків ç ìåтоþ 
ïроãíоçóвàííÿ ¿õ ïåрñïåктèвíèõ çíà÷åíü; ôіíàí
ñовèé ãорèçоíт доñліджåííÿ ïåрåдáà÷àº вñтàíов
лåííÿ áàжàíèõ öілüовèõ çíà÷åíü кóрñó àкöіé ïід
ïрèºìñтвà àáо вàртоñті éоãо àктèвів тà вèçíà÷åííÿ 
ìåтодів àкóìóлÿöі¿ кàïітàлó ïідïрèºìñтвà длÿ доñÿã

íåííÿ вñтàíовлåíèõ оріºíтèрів; вèроáíè÷èé ãорè
çоíт доñліджåííÿ ïåрåдáà÷àº оïтèìіçàöіþ ïроöåñó 
оñíовíоãо вèроáíèöтвà ïідïрèºìñтвà ç ìåтоþ роç
øèрåííÿ оáñÿãів вèроáíèöтвà ñó÷àñíо¿ коíкóрåíто
ñïроìожíо¿ ïродóкöі¿ íà áàçі вèкорèñтàííÿ ñó÷àñ
íо¿ тåõíікè тà тåõíолоãіé тà, ÿк íàñлідок, çроñтàííÿ 
вàртоñті àктèвів ïідïрèºìñтвà; áіржовèé ãорèçоíт 
доñліджåííÿ ïåрåдáà÷àº вèáір вàріàíтà ïóáлі÷íоãо 
роçìіщåííÿ àкöіé ïідïрèºìñтвà тà/àáо ïрèдáàííÿ 
ìàéíовèõ ïрàв іíøèõ ïідïрèºìñтв ç ìåтоþ ñтворåí
íÿ вåртèкàлüíо іíтåãровàíèõ ñтрóктóр, що в óìовàõ 
ñó÷àñíèõ áåçïåковèõ вèклèків оáóìовлþº àктóàлü
íіñтü тåìè доñліджåííÿ.

KUKSA I.M., RODCHENKO S.S.,
LELYUK N.Y., BABIY L.I.

Management mechanisms of the financial and accounting 
system of capitalization of innovative business in the 

conditions of modern security challenges
Relevance of the research topic. The study of the issue of management mechanisms of the 

financial and accounting system of capitalization of innovative business in the conditions of modern 
security challenges is determined by the lack of a unified approach to the implementation of the 
algorithm of this process.

Formulation of the problem. A scientific approach to determining the essence of the financial 
and accounting system of capitalization of innovative business includes: market horizon; financial 
horizon; production horizon; exchange horizon, which in the conditions of modern security challenges 
determines the relevance of the research topic.

Setting the purpose and objectives of the study – to investigate the management mechanisms 
of the financial and accounting system of capitalization of innovative business in the conditions of 
modern security challenges.

Research method or methodology. The following methods are used in the article: graphic, 
monographic, historical, analysis and synthesis.

Presentation of the main material (research results). It is proved that the essence of the 
management mechanism of the financial and accounting system of capitalization of innovative 
business is determined and revealed by its features: the strategic nature of provision; cause–and–
effect relationship with the peculiarities of the development of the internal and external environment 
of the enterprise; dynamic development and changing nature; growth in the cost of the enterprise’s 
capital; comprehensiveness of provision.

Field of application of results. The results of the research can be used in the practical activities 
of modern enterprises, organizations, institutions to improve the management mechanisms of the 
financial and accounting system of capitalization of innovative business.

Conclusions on the article. Taking into account the peculiarities of the management mechanisms of 
the financial and accounting system of the capitalization of innovative business in the conditions of modern 
security challenges, we propose to accept the interpretation of the capitalization of the enterprise in the 
following version: the capitalization of the enterprise is a process of increasing (exceeding the size) of the 
capital of the enterprise, the consequence of which is an increase in the market assessment of its value.

Keywords: management mechanisms, financial and accounting system, capitalization, innovative 
business, security challenges.
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Àíàліз îстàííіх äîсліäжåíь і публіêàцій, в 
ÿкèõ çàïо÷àтковàíо роçв’ÿçàííÿ дàíо¿ ïроáлå
ìè. Сóтíіñтü óïрàвліíñüкоãо ìåõàíіçìó ôіíàíñо
во–оáліково¿ ñèñтåìè кàïітàліçàöі¿ іííовàöіéíо
ãо áіçíåñó вèçíà÷àþтü тà роçкрèвàþтü éоãо рèñè 
(вèçíà÷àлüíі õàрàктåрèñтèкè):

1. Стрàтåãі÷íèé õàрàктåр çàáåçïå÷åííÿ відо
áрàжàºтüñÿ в тоìó, що оріºíтàöіÿ ïідïрèºìñтвà 
íà ìàéáóтíº çроñтàííÿ (à ÷åрåç öå і рåàліçà
öіÿ ñтрàтåãі¿ çроñтàííÿ) ïåрåдáà÷àº ïлàíóвàííÿ 
çроñтàííÿ влàñíо¿ кàïітàліçàöі¿.

2. Прè÷èííо–íàñлідковèé çв’ÿçок ç оñоáлèвоñ
тÿìè роçвèткó вíóтріøíüоãо і çовíіøíüоãо ñåрå
довèщà ïідïрèºìñтвà ïроÿвлÿºтüñÿ в тоìó, що 
çàáåçïå÷åííÿ кàïітàліçàöі¿ ïідïрèºìñтвà ïідлÿ
ãàº ïрÿìоìó вïлèвó çовíіøíіõ óìов éоãо ãоñïо
дàрþвàííÿ і, ó ñвоþ ÷åрãó, çроñтàííÿ кàïітàліçà
öі¿ ïідïрèºìñтвà ìожå ñïрè÷èíèтè ïåрåроçïоділ 
рèíково¿ вàãоìоñті ñóá’ºктів іííовàöіéíоãо áіç
íåñó, то º ïрè÷èíоþ çìіí ó çовíіøíüоìó ñåрåд
овèщі, в тоìó ÷èñлі і áåçïåковоãо õàрàктåрó. Прè 
öüоìó çроñтàííÿ кàïітàліçàöі¿ ïідïрèºìñтвà від
áóвàºтüñÿ íà оñíові ïовíо¿ рåàліçàöі¿ вíóтріøíіõ 
ìожлèвоñтåé ïідïрèºìñтвà, ÿкå тàкож доводèтü 
одíо÷àñíèé вïлèв вíóтріøíüоãо тà çовíіøíüо
ãо ñåрåдовèщà ïідïрèºìñтвà ó çàáåçïå÷åííі ïо
çèтèвíо¿ тåíдåíöі¿ éоãо кàïітàліçàöі¿. Нåвідïо
відíіñтü ôіíàíñово–ãоñïодàрñüкèõ ïàрàìåтрів 
ïідïрèºìñтвà ïàрàìåтрàì довкіллÿ вèклèкàº 
вèíèкíåííÿ крèçè ïідïрèºìñтвà.

3. Дèíàìі÷íèé роçвèток тà çìіííèé õàрàктåр
роçкрèвàºтüñÿ ÷åрåç çìіíó в ÷àñі вåлè÷èíè кà
ïітàліçàöі¿ тà øлÿõів тà ìåтодів ¿¿ çàáåçïå÷åííÿ. 
Слід çàçíà÷èтè, що ó вèріøåííі ïроáлåìè çàáåç
ïå÷åííÿ кàïітàліçàöі¿ ïідïрèºìñтвà вèíèкàº íå
оáõідíіñтü ïоñтіéíоãо коíтролþ íàд рівíåì від
дà÷і вклàдåíèõ рåñóрñів в àñïåкті ñтворåííÿ 
ïоçèтèвíо¿ вåлè÷èíè кàïітàліçàöі¿. Іíøèìè ñло
вàìè, рівåíü вèтрàт рåñóрñів ìàº áóтè àдåквàт
íèì доñÿãíóтоìó тà çàïлàíовàíоìó рівíþ кàïі
тàліçàöі¿ ïідïрèºìñтвà.

4. Çроñтàííÿ вàртоñті кàïітàлó ïідïрèºìñтвà,
оñкілüкè áóдü–ÿкå ïідïрèºìñтво оріºíтóº влàñ
íó діÿлüíіñтü íà рåàліçàöіþ ñтрàтåãі¿ çроñтàí
íÿ, тоìó ïåрñïåктèвíèìè рåçóлüтàтàìè діÿлüíо
ñті ввàжàºтüñÿ ñàìå çроñтàííÿ вàртоñті кàïітàлó 
ïідïрèºìñтвà і, лàíöþãовå çроñтàííÿ вàртоñті 
влàñíå ïідïрèºìñтвà тà éоãо кàïітàліçàöі¿.

5. Коìïлåкñíіñтü çàáåçïå÷åííÿ ïåрåдáà
÷àº вдàлå ïоºдíàííÿ ñó÷àñíоãо корïорàтèвíоãо 

óïрàвліííÿ, рèíково оріºíтовàíоãо вèроáíèöтвà, 
рåñóрñів (вèроáíè÷èõ, ôіíàíñовèõ, áåçïåковèõ, 
лþдñüкèõ тà іíôорìàöіéíèõ) вèñоко¿ ÿкоñті тà 
оïтèìàлüíоãо ñклàдó, що ñïрèÿтèìå доñÿãíåí
íþ ñèíåрãі÷íоãо åôåктó ó вèріøåííі ïроáлåìè 
çроñтàííÿ кàïітàліçàöі¿ ïідïрèºìñтвà [1–11], що 
в óìовàõ ñó÷àñíèõ áåçïåковèõ вèклèків ïотрåáóº 
ïодàлüøоãо доñліджåííÿ.

Фîðìулþâàííя цілåй стàтті (ïоñтàíовкà 
çàвдàííÿ) – доñлідèтè óïрàвліíñüкі ìåõàíіçìè 
ôіíàíñово–оáліково¿ ñèñтåìè кàïітàліçàöі¿ іííо
вàöіéíоãо áіçíåñó в óìовàõ ñó÷àñíèõ áåçïåковèõ 
вèклèків.

Âиêлàä îсíîâíîгî ìàтåðіàлу доñліджåííÿ ç 
ïовíèì оáґрóíтóвàííÿì отрèìàíèõ íàóковèõ рå
çóлüтàтів. Актóàлüíі ріøåííÿ іç çàощàджåííÿ é 
вèкорèñтàííÿ рåñóрñів ïрèéìàþтüñÿ ñóá’ºктàìè 
óïрàвліíñüкоãо ìåõàíіçìó ôіíàíñово–оáліково¿ 
ñèñтåìè кàïітàліçàöі¿ іííовàöіéíоãо áіçíåñó, ÿкèõ 
в öілоìó ìожíà ïоділèтè íà ãрóïè:

1) ïрÿìі іíвåñторè – влàñíèкè, àкöіоíåрè, іí
вåñторè, що ïрèдáàлè àкöі¿/іíøі öіííі ïàïåрè ïід
ïрèºìñтв ïрè ¿õ роçìіщåííі; коøтè від öèõ оïåрà
öіé ñïрÿìовóвàтèìóтüñÿ íà çáілüøåííÿ влàñíèõ 
àктèвів/кàïітàлів ïідïрèºìñтвà–åìітåíтà;

2) ïортôåлüíі іíвåñторè – ó÷àñíèкè вторèí
íоãо рèíкó öіííèõ ïàïåрів, що çдіéñíþþтü кóïів
лþ–ïродàж öіííèõ ïàïåрів ïо öіíі, ÿкà íå çáіãà
ºтüñÿ іç íоìіíàлüíоþ вàртіñтþ, тоáто іç рåàлüíоþ 
вàртіñтþ ìàéíà ïідïрèºìñтвà. Çáілüøåííÿ àктè
вів, влàñíоãо кàïітàлó ïідïрèºìñтвà–åìітåíтà íå 
відáóвàºтüñÿ (дèв. тàáлèöþ).

Длÿ ñóá’ºктà кàïітàліçàöі¿ іííовàöіéíоãо áіçíåñó 
ïåрøо¿ ãрóïè відïовідíі ïрÿìі іíвåñтèöі¿ ïов’ÿçàíі 
іç вíóтріøíüоþ кàïітàліçàöіºþ, дрóãо¿ ãрóïè – від
áóвàºтüñÿ кàïітàліçàöіÿ ôіíàíñовèõ доõодів øлÿ
õоì ñтворåííÿ ïортôåлÿ іíвåñтèöіé. 

До вíóтріøíüо¿ кàïітàліçàöі¿ ñóá’ºктів іííовà
öіéíоãо áіçíåñó ìожíà відíåñтè çворотíþ кà
ïітàліçàöіþ: ïрèáóткó (рåіíвåñтóвàííÿ); ÷èñтоãо 
ãроøовоãо ïотокó від іíвåñтèöіé (ïовторíå іíвåñ
тóвàííÿ); дåïоçèтíоãо відñоткà (ïрèріñт дåïоçèт
íоãо вклàдó в ñóìі відñотків); дèвідåíдів (çдіéñ
íåííÿ дèвідåíдíèõ вèïлàт ó ôорìі àкöіé).

Âід çворотíоãо ïрÿìà кàïітàліçàöіÿ відріçíÿºтü
ñÿ оá’ºктоì (çàçвè÷àé àктèвè, ÿкі íàрощóþтüñÿ çà 
кілüкіñтþ іç ìåтоþ отрèìàííÿ додàтково¿ вàртоñті 
в ìàéáóтíüоìó). Â çàлåжíоñті від тèïó кàïітàліçо
вàíèõ àктèвів роçріçíÿþтü ìàтåріàлüíо–рå÷овó, 
íåìàтåріàлüíó, ôіíàíñовó кàïітàліçàöіþ. Актè
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вè ïрè ïрÿìіé кàïітàліçàöі¿ ìожóтü áóтè влàñíè
ìè àáо ôорìóвàтèñÿ іç çàлó÷åíèõ коøтів (крåдèтè 
длÿ ïідïрèºìñтв, дåïоçèтè длÿ áàíків). Çворотíà 
кàïітàліçàöіÿ ïрèáóткó é ïрÿìà кàïітàліçàöіÿ àктè
вів º вèдàìè рåàлüíо¿ кàïітàліçàöі¿. Ðåàлüíі кàïі
тàлè ñóá’ºктів іííовàöіéíоãо áåçïåковоãо áіçíåñó 
ôорìóþтüñÿ іç ріçíèõ àктèвів – ìàтåріàлüíèõ, іí
тåлåктóàлüíèõ, ôіíàíñовèõ, áåçïåковèõ. Тоìó рå
àлüíіé кàïітàліçàöі¿ ïрèáóткó ïåрåдóº çáілüøåííÿ 
влàñíоãо кàïітàлó, рåàлüíіé кàïітàліçàöі¿ àктèвів – 
çáілüøåííÿ влàñíèõ і çàлó÷åíèõ àктèвів ñóá’ºктà 
іííовàöіéíоãо áіçíåñó. Мàркåтèíãовà кàïітàліçà
öіÿ (ÿк вèд рèíково¿) доöілüíà ïрè ïрèдáàííі öіліñ
íоãо ìàéíовоãо коìïлåкñó ç вèçíàííÿì ïоçèтèв
íоãо ãóдвілó é çáілüøåííі влàñíоãо кàïітàлó. Прè 
тàкèõ óìовàõ ñтàíдàртè оáлікó і ôіíàíñово¿ çвіт
íоñті доçволÿтü кàïітàліçóвàтè ìàркåтèíãові àк
тèвè ó вèãлÿді ãóдвілó.

Бåççàïåрå÷íо íåоáõідíоþ º клàñèôікàöіÿ вèдів 
ôіíàíñово–оáліково¿ ñèñтåìè кàïітàліçàöі¿:

1. Çàлåжíо від ïорÿдкó вèíèкíåííÿ:
Оá’ºктèвíà – çàлåжèтü від çовíіøíіõ ôàкторів, 

що ôорìóºтüñÿ çà ìåжàìè ïідïрèºìñтвà.
Сóá’ºктèвíà – вèíèкàº вñåрåдèíі ñóá’ºктà іííо

вàöіéíоãо áіçíåñó, роçìір тà ìàñøтàáè ÿко¿ çàлå
жàтü від ñàìоãо ñóá’ºктà тà åôåктèвíоñті éоãо ді
ÿлüíоñті.

2. Çàлåжíо від ôорìè рåàліçàöі¿:

Ðåàлüíà кàïітàліçàöіÿ – ìàº ôіçè÷íå çдіéñíåííÿ і 
доçволÿº áåçïоñåрåдíüо оöіíèтè вàртіñтü àктèвів.

Фіктèвíà – ìàº íåтовàрíèé вèãлÿд, íå ôóíкöіо
íóº áåçïоñåрåдíüо ó ïроöåñі відтворåííÿ тà ôор
ìóºтüñÿ íà ñïåöіàлüíоìó рèíкó – ôоíдовоìó.

3. Çàлåжíо від ôорìè ïроÿвó:
Кàïітàліçàöіÿ ìàéíà – öå àáñолþтíå ÷è відíоñ

íå çáілüøåííÿ ìàéíà кàïітàлüíоãо õàрàктåрó.
Кàïітàліçàöіÿ вèтрàт – ïåрåвåдåííÿ ïото÷íèõ 

вèтрàт ó вèтрàтè кàïітàлüíоãо õàрàктåрó (вèтрà
тè íà рåклàìó).

4. Çàлåжíо від ñïоñоáó ìодèôікàöі¿ (ïåрåтво
рåííÿ) рåñóрñів ó вàртіñтü:

Прÿìà – ïроöåñ ïåрåтворåííÿ рåñóрñів, çàлó
÷åíèõ ó оáорот, ó вàртіñтü, çдàтíó ïрèíоñèтè до
дàтковó вàртіñтü.

Çворотíіé ïроöåñ ïåрåтворåííÿ додàтково¿ 
вàртоñті в кàïітàл.

5. Çàлåжíо від вèìірþвà÷à:
Аáñолþтíà – вèìірþºтüñÿ відïовідíèìè оáñÿ

ãàìè кàïітàлó в àáñолþтíèõ вåлè÷èíàõ.
Âідíоñíà – öå ÷àñтèíà кàïітàлó в çàãàлüíоìó 

оáñÿçі рåñóрñів àáо, ÿкщо ñóдèтè çà рåçóлüтàтà
ìè вèроáíèöтвà, öå ÷àñткà ÂÂП, отрèìàíоãо íà 
вñіõ ñтàдіÿõ вèроáíèöтвà.

6. Çàлåжíо від вèдó діÿлüíоñті:
Âèроáíè÷à – õàрàктåрíà длÿ ïідïрèºìñтв, ÿкі 

åôåктèвíо ïрàöþþтü і ìàþтü ôіíàíñовèé рå

Суá’єкти 
каïіталізації

Âиди 
каïіталізації

Ознаки класифікації
оá’єкти форми ïрояву інструменти

ñóá’ºктè 
іííовàöіéíоãо 

áіçíåñó 

рåàлüíà

çворотíÿ додàтковà вàртіñтü 
àáо ïрèáóток

çáілüøåííÿ 
àктèвів çà рàõó

íок ïрèáóткó

іíвåñтèöіéíà оöіíкà 
ìожлèвоñті вèкорè

ñтàííÿ ïрèáóткó

ïрÿìà влàñíі тà çàлó÷åíі 
àктèвè

çáілüøåííÿ ïрè
áóткó влàñíèìè 

і çàлó÷åíèìè 
àктèвàìè

оöіíкà вàртоñті àктèвів 
íà оñíові ïроãíоçовà

íèõ доõодів 

ó÷àñíèкè вторèí
íоãо рèíкó öіííèõ 

ïàïåрів 

рèíковà

ìàркåтèíãовà ãóдвілл, що ôорìóº 
влàñíі àктèвè

çáілüøåííÿ 
вàртоñті ìàéíà 

÷åрåç çáілüøåííÿ 
влàñíоãо кàïітàлó

оáліковà оöіíкà ïрèд
áàíоãо ãóдвілó

корïорàтèвíà

влàñíі àктèвè, 
ÿкі ïåрåдàþтüñÿ 
àкöіоíåрàìè до 

ñтàтóтíоãо кàïітàлó

íàрощóвàííÿ ÷è
ñтèõ àктèвів ïрè 
ôорìóвàííі ñтà
тóтíоãо кàïітàлó 

оöіíкà ñïрàвåдлèво¿ 
вàртоñті àктèвів до 
ñтàтóтíоãо кàïітàлó

ôіктèвíà

доõодè ó÷àñíèків 
ôоíдовоãо рèíкó, 

що ñïрÿìовóþтüñÿ 
íà öіííі ïàïåрè

отрèìàííÿ доõодó 
від öіííèõ ïàïåрів 

оöіíкà вклàдåíоãо 
кàïітàлó в çàлåжíоñті 
від котèрóвàíü àкöіé

Êласифікація видів каïіталізації сучасного інноваційного áезïекового áізнесу за ознаками 
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çóлüтàт ãоñïодàрñüко¿ діÿлüíоñті, ÿкèé доçволÿº 
рåіíвåñтóвàтè ÷àñтèíó ïрèáóткó тà çáілüøóвàтè 
влàñíèé кàïітàл.

Мàркåтèíãовà – ïов’ÿçàíі ç вèкорèñтàííÿì 
àктèвíо¿ ìàркåтèíãово¿ ïолітèкè тà «вдàло¿» рå
клàìíо¿ кàìïàíі¿. Прèводèтü до çáілüøåííÿ рèí
ково¿ вàртоñті ïідïрèºìñтвà, ÿкà íå відïовідàº 
éоãо рåàлüíіé вàртоñті.

Ðèíковà.
7. Çàлåжíо від ñôåрè діÿлüíоñті:
Фіíàíñовà (áàíківñüкà, ôоíдовоãо рèíкó, ñтрà

õовà тощо).
Проìèñловà.
Аãрàрíà.
Кàïітàліçàöіÿ доìоãоñïодàрñтв.
Сôåрè ïоñлóã.
8. Çàлåжíо від ìàñøтàáó:
Глоáàлüíà.
Нàöіоíàлüíо¿ åкоíоìікè – кàïітàліçàöіÿ åкоíо

ìікè дåржàвè àáо çроñтàííÿ íàöіоíàлüíоãо áà
ãàтñтвà крà¿íè çà рàõóíок рåãóлÿрíоãо ïрèроñтó 
вàловоãо вíóтріøíüоãо ïродóктó.

Ðåãіоíó – çроñтàííÿ вàртоñті àктèвів, що çíà
õодÿтüñÿ íà тåрèторі¿ оáлàñті, і вñüоãо тоãо, що 
çдàтíå ïрèíоñèтè доõід, àáо вèкорèñтàííÿ рå
ñóрñів, ñтворåíèõ лþдüìè длÿ вèроáíèöтвà товà
рів, роáіт і ïоñлóã, вклàдåíèõ ó ñïрàвó і ôóíкöіоíó
þ÷èõ ÿк джåрåло ó вèãлÿді çàñоáів вèроáíèöтвà.

Гàлóçі – çáілüøåííÿ вàртоñті àктèвів ãàлóçі.
Підïрèºìñтвà.
Доìоãоñïодàрñтв.
Прàвоìірíо áóло á вèкорèñтовóвàтè íàвåдåíó 

вèщå клàñèôікàöіþ вèдів кàïітàліçàöі¿, що доçво
лèтü óíèкíóтè ïовторåíü, ріçíо÷èтàíü.

Нàвåдåíà вèщå клàñèôікàöіÿ ìàº іíтåрåñ длÿ 
àкàдåìі÷íо¿ íàóкè тà втрà÷àº ¿õ ó ãоñïодàрñüкіé 
діÿлüíоñті. Длÿ ñóá’ºктів іííовàöіéíоãо áіçíåñó вå
лèкå çíà÷åííÿ ìàº íàрощóвàííÿ рèíково¿ кàïітà
ліçàöі¿, що ïрèçвåдå до çроñтàííÿ рèíково¿ вàр
тоñті ïідïрèºìñтвà. Крèтè÷íèé àíàліç ïідõід до 
кàтåãорі¿ кàïітàліçàöіÿ тà вèділåííÿ ¿¿ вèдів доçво
лèв вèÿвèтè íå відïовідíіñтü дåÿкèõ тåрìіíів.

Нà íàøó дóìкó, íåоáõідíо çàïровàдèтè íовó 
кàтåãоріþ «вèроáíè÷à кàïітàліçàöіÿ», ÿкà õàрàк
тåрèçóº ïроöåñ рåіíвåñтóвàííÿ ïрèáóткó ñóá’ºк
тà іííовàöіéíоãо áіçíåñó ó вèроáíèöтво ïродóкöі¿, 
вèкоíàííÿ роáіт, íàдàííÿ ïоñлóã, íàрощóвàííÿ 
кàïітàлó ó вèроáíèöтві, що ìàº ôіçè÷íå втілåí
íÿ тà ôорìó ïроÿвó рåàлüíо¿ кàïітàліçàöі¿. Ç öüо
ãо вèïлèвàº, що ôорìàліçовàíå вèрàжåííÿ ôі

íàíñово–оáліково¿ ñèñтåìè кàïітàліçàöі¿ ìожíà 
ïодàтè ó тàкоìó вèãлÿді:

Ðèíковà кàïітàліçàöіÿ = вèроáíè÷à кàïітàліçà
öіÿ + ìàркåтèíãовà кàïітàліçàöіÿ 

Цÿ тотожíіñтü áóдå вірíоþ длÿ ñóá’ºктів іííо
вàöіéíоãо áіçíåñó, ÿкі íå ìàþтü àкöіоíåрíо¿ ор
ãàíіçàöіéíо–ïрàвово¿ ôорìè (АТ). Длÿ àкöіоíåр
íèõ товàрèñтв тàко¿ рівíоñті ìàло, окілüкè íà ¿õíþ 
рèíковó вàртіñтü вïлèвàº íå тілüкè вèроáíè÷à тà 
ìàркåтèíãовà кàïітàліçàöіÿ, à é ôіктèвíà кàïі
тàліçàöіÿ, ÿкà ôорìóºтüñÿ ïід вïлèвоì ôàкторів 
тà åлåìåíтів ôоíдовоãо рèíкó. Отжå, длÿ íèõ ôі
íàíñово–оáліковà ñèñтåìà кàïітàліçàöі¿ ìàтèìå 
тàкèé вèãлÿд:

Ðèíковà кàïітàліçàöіÿ АТ = вèроáíè÷à кàïітà
ліçàöіÿ + ìàркåтèíãовà кàïітàліçàöіÿ + ôіктèвíà 
кàïітàліçàöіÿ

Âисновки
Âñтàíовлåíо, що іñíóº кілüкà ïідõодів до вè

çíà÷åííÿ åкоíоìі÷íо¿ кàтåãорі¿ «кàïітàліçàöіÿ». 
Âвàжàºìо, що íà÷àñі íåоáõідíіñтü ôорìóвàííÿ 
óíівåрñàлüíоãо трàктóвàííÿ кàïітàліçàöі¿, що ìàº 
ñïрèÿтè роçроáöі é рåàліçàöі¿ àдåквàтíèõ óïрàв
ліíñüкèõ ріøåíü ç ïідвèщåííÿ åôåктèвíоñті ãоñ
ïодàрñüко¿ діÿлüíоñті ïідïрèºìñтв. Óрàõовóþ÷è 
оñоáлèвоñті óïрàвліíñüкèõ ìåõàíіçìів ôіíàíñо
во–оáліково¿ ñèñтåìè кàïітàліçàöі¿ іííовàöіéíоãо 
áіçíåñó в óìовàõ ñó÷àñíèõ áåçïåковèõ вèклèків, 
ïроïоíóºìо ïрèéíÿтè тàкå трàктóвàííÿ кàïітà
ліçàöі¿ ïідïрèºìñтвà: кàïітàліçàöіÿ ïідïрèºìñтвà 
– öå çàкоíоìірíèé ïроöåñ çáілüøåííÿ кàïітàлó
ïідïрèºìñтвà, в íàñлідок ÷оãо çáілüøóºтüñÿ рèí
ковà оöіíкà éоãо вàртоñті. Прåдñтàвлåíå вèçíà
÷åííÿ орãàíі÷íо ïоºдíóº в ñоáі àктóàлüíі ïідõодè 
вèçíà÷åííÿ дåôіíіöі¿ «кàïітàліçàöіÿ» ÿк ïроöåñ, 
тàк і ÿк рåçóлüтàт. 
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