AukacoBa CsiTnaHa AHaTorniiBHa

BukopucTaHHA OLiHKN CTPECOCTIMKOCTi CTPaxoBUX KOMMNaHin y
MiKponpyAeHLUinHOMY HarnsAi 3a CTpaxoBoOK AisANIbHOCTIO

MikponpyoeHUinHMin - Harngg, 3a  OiSfbHICTIO CTPaxOBUX KOMMAHIN
nepenbayvyae BUKOPUCTAHHA HACTYMNMHOrO IHCTPYMEHTAapIi0 MIKpOnpyaeHUirHi
IHOWKaATOPWU CTpaxoBUX KOMMAaHIW, OUiHKa CTPEeCOCTINKOCTI. BU3HAYEHHS
AOCTaTHOCTI Kanitany CTpaxoBux KomMaHin. [lpaktnyHe 34iMCHEHHSA
MIKpONpyaeHUinHOro  Harnsgy ocobnvBo  akTyanbHe,  OCKiNbKM B
noganblloMy BigOYyBaeTbCA CMNOCTEPEXEHHA 3a MaKponpyaeHUinHUMM
iHOWKaTOpaMM Ha OCHOBI arperoBaHMX MiKponpyaeHuinHnX, Wwo obyMoBIoe
HaABHICTb MPSAMOI 3anexHOCTi Bif MOKa3HWKamMu Mo CTPaxoBOMY PUHKY Y
LiNIOMY Ta OKPEMUX CTPaxXOBMX KOMMAHIN

BukopuctaHHs MEeTOANYHUX nigxonis NepcnekTUBHOI Ta
PEeTPOCNEKTUBHOI OLIHKA CTPECOCTIMKOCTI CTPaxOBUX KOMMAHIA Yy Uinsx
Harnagy QAactb 3MOry €K perynsatopy Tak W KepiBHUMKaAM CTpaxoBuX
KOMNaHin oTpumaTtn pesynbtatm Hambinbll CYTTEBUX CTpPec-TecTiB Ta
iHdbopmaLito WoA0 NpUnyLLEHb, Ha SKUX BOHW NobyaoBaHi Ta MOXNUBICTb
3iCTaBUTK pe3yribTaTu CTPEC-TECTIB CTPaxoBUX KOMNaHin [1].

CdopmoBaHa aBTOPOM CUCTEMA MOKA3HUKIB OLIHKW CTPECOCTINKOCTI
Ta po3pobneHi iHTepBanu wWKan O03BOMATb BiACTEXUTU 3MiHU 3HAYEHb
OKPEMOrO noKasHWKa Yy AonyCTUMUX MexXax (rPaHnYyHUX 3HAYEHHAX
iHTepBarniB LWKan nokasHukiB) Cknag MOKasHWKIB OLIHKM CTPEeCOCTINKOCTI:
KoeiuieHT nebitopcbkol 3aboproBaHoCTI, KoediuieHT PU3NKY
CTpaxyBaHHS, KOeMmILiEHT YTpUMaHHA pPU3KKY, KOediLieHT aBTOHOMIl,
KoediuieHT 3anacy nnaToCNPOMOXHOCTI KoedilieHT peHTabenbHOCTI
CTpaxoBOl AisANbHOCTI, KoediuieHT 30MTKOBOCTI CTpaxoBMX onepa.iun,
piBEHb Kanitany y CYKYMHUX akTuBax, KoeiuieHT pu3NKy akTuBIB,

KoediuieHT [OO0CTaTHOCTI CTpaxoBWUX pe3epBiB, KOeIuiEHT CTIMKOCTI



MEHEMKMEHTY [PYHTYIOUMCb Ha Teopii HEYiTKUX MHOXMWH, MPOBEAEHO
LLIKaNOBaHHA 3a3Ha4YeHNX NMOKa3HUKIB.

[Mpn nobynosi iHTepBanNbHOI LWKanNn 3a NpPaBuUiioM «TPbOX CUrM» Mpu
npaBobiyHin acnMeTpii WKana mae agiana3oH 3HadeHb (M - 2a/c M + 2a (k +
1)), npu niBobiyHin acumeTpii — {M - 2a (k + 1): M + 2a k). BusHa4yeHHs
iHTepBarniB 3HadYeHb MOKa3HMKIB Bigbynocss y Takih nocnigoBHOCTI
NPOBEAEHO pPO3paxyHOK BiACTaHI MDK MOAOK Ta MediaHow 3a Ans
NMoKasHWKIiB 3 npaBobi4YHOK Ta niBODIYHOI acuUMETpIElD, po3paxoBaHO
3Ha4YeHHA KoeiuieHTy kopuryBaHHA (K) 3a pOpMYynoK AN KOXHOro 3
NMOKa3HMKIB, pPO3paxoBaHO iHTepBann 3Ha4YeHb MOKa3HMWKIB Mpuknag
BiANOBIAHOCTI MK PU3NKOM CTpaxoBuKa Ta MOXIMBUM MOKA3HUKOM MPOSBY

npegcrasneHo y Tabn. 1.

Tabnuus 1

I'panyvA1 THAYEHHA NOKAIHAKA OMIHKH CTPeCcocTIROCT] T4 CTPANOBOTO DH3HEY

Crpaxouil pH3Hk
AK JiATHME CTPaXoBa KOMIAHLA MPH 0JHOMACHOMY HACTAHHI HACTYTIHIX MOTil:
JHHAEHHI TPOMOBHX MOTOKIB Bil CTPAXOBHX MpeMiii 1 HACTAHHI CTPAXOBHX BHIIATIKIB
HalKPYIHIINK nopTdeTbHIX pHInKax?
Koehillie BT peHTafeIbHOCT] CTPAXOBOL JIATBHOCTI
1 2 3

0.00 =15 = -0.087 1 IOv:ke HH3BKHD
0,087 <Ils<-0,175 n1={(-0.175 - I) + 0.088

l-pl=p2 HHIBKHIT
-0.175= 115 = -0.053 1
0,053 <Tls < 0.069 12 ={0.069-IL;) = 0.122

l-p2=uil cepedniil
0.069=T1s = 0.401 1
0.401<TI1;< 0,734 n3=(0.734-TI5) + 0.333

l-p3=n4 BHCOKHI
0,734 =Tlsy = 1,083 1
1.083 <Ilg<1.432 p4=(1.432-TIs) = 0.349

l-nd=ps OyaHe BHCORHI
14322 [l <+ 1

SO TR




Ak BuMgHO 3 Tabn. 1, ygockoHaneHo nigxoguM OO0 LWKantoBaHHS
MIKpONpyaeHUinHNX IHOMKATOPIB CTIMKOCTI CTPaxXOBUX KOMMAHIN iHLWKUX HIX
CTpaxyBaHHS XMWUSI HA OCHOBI TeOpPil HEYITKUX MHOXWH AN MigBULLEHHS
OOrPYHTOBAHOCTI OLHKM CTaHy CTpaxoBWX KOMMaHiW, SKi. Ha BigMiHY Big
ICHYIHOUMX, Oal0Tb 3MOrY OUIHUTK CTYMiHb NPOSIBY PU3UKIB Ta IHCTPYMEHTapIn
30INCHEHHA  MIKPOMNPYAEHUINHOINO Harnsagy Ha OCHOBI  BUKOPUCTAHHS
rPaHNYHNX 3Ha4YeHb [HTepBaniB MNOKAa3HWKIB OLIHKM CTPECOCTIMKOCTI Ta
BiANOBIOHUM PU3MKOM LiASIbHOCTI CTPaxoBMX KOMMAaHIA dAKi Ha BiAMiHY Big
ICHYOUMX MXNPOMPYAEHUINHUX iHAMKATOPIB MalTb BiONOBIOHI 3HAYEHHS

LLUKanu.
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