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ПОДАТКОВІ СТИМУЛИ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ АКТИВНОСТІ                         
ДЛЯ ЮРИДИЧНИХ ОСІБ:                                                                                        

ДОСВІД КРАЇН ЄС ТА УКРАЇНСЬКІ РЕАЛІЇ 
Анотація. Вступ. Європейський та світовий досвід стимулювання інвестицій вка-
зує на зацікавленість держав у збільшенні обсягів інвестування в економіку.
Проблематика. Воєнний стан в Україні суттєво вплинув на економічний стан дер-
жави та інвестиційну активність. У нинішніх умовах важливим є перегляд підходу 
до стимулювання інвестиційної активності задля залучення фінансових ресурсів з 
метою відновлення економіки та інфраструктури міст України в період повоєнного 
відновлення.
Мета – розроблення на основі аналізу зарубіжного досвіду та вітчизняної практи-
ки підтримки інвестиційної активності інструментами податкової політики реко-
мендацій щодо вдосконалення стимулювання інвестицій в Україні.
Результати. Досліджено стан залучення прямих іноземних інвестицій (ПІІ) в 
Україні. Аналіз довів, що в період 2017–2021 рр. ПІІ в Україну зростали. Динаміка 
ПІІ в ЄС мала нестабільний характер, а показники 2022 р. були одними з найгірших 
для ЄС за останні роки. Розглянуто основні податкові пільги, які застосовують 
Франція, Польща й країни Балтії для стимулювання та залучення інвестицій. Ви-
значено, що основний акцент робиться на сприянні науковим дослідженням та роз-
робкам, підтримці енергоефективності, розвитку інвестиційних та вільних еконо-
мічних зон, стимулюванні збільшення об’єктів прав інтелектуальної власності та 
прискореній амортизації. При наданні податкових пільг для залучення інвестицій у 
країнах ЄС діють чіткі правила та обмеження. Охарактеризовано основні інстру-
менти податкового стимулювання інвестиційної активності в Україні, які мають 
певний позитивний вплив, але водночас встановлюють обмежувальні заходи. Дове-
дено, що окремі податкові пільги не передбачають чіткого формулювання порядку 
їх застосування, що створює бар’єри для їх повного використання інвесторами. 
Висновки. На підставі зарубіжного досвіду обґрунтовано основні напрями податко-
вого стимулювання залучення інвестицій в Україні. Виокремлено заходи вдоско-
налення діючих інструментів податкового стимулювання інвестицій в Україні. 

Ключові слова: інвестиції, податкові пільги, індустріальні парки, технологічні парки, 
енергоефективність, вільні економічні зони, наукові розробки та дослідження, інте-
лектуальна власність. 
Рис. 2. Літ. 32. 
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TAX INCENTIVES OF INVESTMENT ACTIVITY FOR LEGAL 
ENTITIES: EXPERIENCE OF EU COUNTRIES                                                     

AND UKRAINIAN REALITIES
Abstract. Introduction. European and global experience in stimulating investment 
indicates the interest of states in increasing investment in the economy.
Problem Statement. Th e state of war in Ukraine signifi cantly aff ected the starte's 
economic condition and investment activity. In the current conditions, it is important to 
review the approach to stimulating investment activity in order to attract fi nancial 
resources in order to restore the economy and infrastructure of Ukrainian cities in the 
post-war recovery period.
Th e purpose is to develop recommendations for improving investment incentives in 
Ukraine based on the analysis of foreign experience and domestic practice of supporting 
investment activity with tax policy instruments. 
Results. Th e article examines the state of attraction of foreign direct investment in 
Ukraine. Th e analysis proved that in the period 2017-2021 foreign direct investments in 
Ukraine grew. Th e dynamics of foreign direct investment in the EU was volatile, and the 
fi gures for 2022 were among the worst for the EU in recent years. Th e main tax benefi ts 
used by France, Poland and the Baltic countries to stimulate and attract investments are 
considered. It was determined that the main emphasis is on stimulating scientifi c 
research and development, supporting energy effi  ciency, developing investment and free 
economic zones, stimulating the increase of objects of intellectual property rights and 
accelerated depreciation. It was determined that there are clear rules and restrictions in 
place during the provision of tax benefi ts for attracting investments in EU countries. Th e 
main instruments of tax stimulation of investment activity in Ukraine are considered. It 
was determined that such instruments have their stimulating eff ect, but at the same time 
they set certain restrictive measures. It has also been proven that some tax benefi ts do 
not provide for a clear formulation of the procedure for their application, which creates 
certain barriers for their full application by investors. 
Conclusions. On the basis of foreign experience, the main areas of tax incentives to attract 
investments in Ukraine are substantiated. Measures to improve the current instruments 
of tax incentives for investments in Ukraine are singled out.

Keywords: investments, tax benefi ts, industrial parks, technology parks, energy effi  ciency, 
free economic zones, scientifi c development and research, intellectual property.
JEL classifi cation: Е62, F21, Н11.

Вступ. Воєнний стан та руйнування інфраструктури міст України по-
требують від держави зміни підходів до стимулювання залучення інвести-
цій у повоєнне відновлення. Національна стратегія доходів до 2030 року [1] 
наголошує на необхідності відновлення інвестиційної активності та покра-
щання інвестиційного клімату в державі. 

За останнє десятиліття обсяги іноземних інвестицій істотно коливали-
ся внаслідок анексії АРК, воєнних дій у Донецькій та Луганській областях, 
повномасштабної агресії російської федерації та пандемії коронавірусу 
(рис. 1).
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 Р ис. 1. Обсяги прямих іноземних інвестицій в Україну, млн дол. США
Побудовано за: [2].

В ЄС обсяги прямих іноземних інвестицій суттєво відрізняються від по-
казників України (рис. 2).
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Р и с. 2. Обсяги прямих іноземних інвестицій в ЄС, млн дол. США 
Побудовано за: [3]

Європейський та світовий досвід стимулювання інвестицій вказує на за-
цікавленість держав у збільшенні обсягів інвестування в економіку. 
Законодавство ЄС підтримує інвестиції, оскільки вони гарантують свободу 
створення бізнесу, інвестування в компанії та здійснення транскордонного 
руху капіталу. Вони також забезпечують рівне та недискримінаційне став-
лення до інвесторів у всіх державах-членах. Так, в ЄС діє програма InvestEU 
відповідно до Регламенту (ЄС) 2021/523 Європейського парламенту та Ради 
від 24.03.2021 про заснування програми InvestEU та внесення змін до 
Регламенту (ЄС) 2015/1017 [4], яка складається з трьох компонентів: InvestEU 
Fund, InvestEU Advisory Hub та InvestEU Portal.

Аналіз досліджень. Важливу роль у забезпеченні інвестиційної актив-
ності відіграють податкові стимули. Питанням податкового стимулювання 
інвестицій приділяли увагу різні вчені, серед яких слід згадати І. Г. Бабець, 
Б. В. Буркинського, Х. Гундерт, Р. Б. Девіса, Н. О. Ковальчук, О. І. Лайко, 
І. А. Нечаєву, В. С. Пузікову, Т. Ханнапі, Т. Хоппе [5–13]. 
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Метою дослідження є розроблення на основі аналізу зарубіжного досві-
ду та вітчизняної практики підтримки інвестиційної активності інструмен-
тами податкової політики рекомендацій щодо вдосконалення стимулюван-
ня інвестицій в Україні. 

Результати дослідження. У країнах ЄС застосовують такі інструменти 
податкового стимулювання інвестицій під час справляння корпоративного 
прибуткового податку: знижена ставка, звільнення від оподаткування, по-
датковий кредит, податкові вирахування.

У Польщі роблять акцент на таких податкових стимулах для підтримки 
інвестицій. 

1. Польська інвестиційна зона (PIZ). Звільнення від оподаткування при-
бутку становить максимально 50 % та залежить від: вартості здійснених 
прийнятних витрат на інвестицію (інвестиційні капітальні витрати або 
дворічні витрати на оплату праці нових працівників); інтенсивності держав-
ної допомоги у вибраному регіоні; розміру підприємства [14].

Право користування звільненням надається на [15]: 12 років – податкова 
пільга 20–25 % від розміру податку; 14 років – податкова пільга 30–40 % роз-
міру податку; 15 років – податкова пільга до 50 % від розміру податків. 

Критерії для отримання права на податкову пільгу поділяються на [15]: 
кількісні (рівень безробіття в регіоні; розмір підприємства); якісні (сталий 
економічний і соціальний розвиток).

2. Звільнення від оподаткування для холдингової компанії. Дивіденди, 
отримані холдинговою компанією від польських або іноземних дочірніх 
компаній, звільняються від податку на прибуток на 100 %. Окрім того, за-
стосовується звільнення від податку на приріст капіталу – прибуток від ква-
ліфікованого продажу акцій польської чи іноземної дочірньої компанії не-
пов’язаній стороні. При цьому холдингова компанія повинна відповідати 
таким критеріям [16]: безпосередньо володіти не менш як 5 % акцій дочірньої 
компанії; не може мати акціонера, котрий розташований у податковій гава-
ні; зобов'язана вести господарську діяльність у Польщі.

3. Зниження ставки податку на прибуток, отриманих від прав інте-
лектуальної власності (Innovation Box).  Інструмент Innovation Box знижує 
до 5 % ставку податку до доходу, отриманого від прав інтелектуальної влас-
ності. Коригування стосується співвідношення витрат, здійснених на влас-
ну розробку прав інтелектуальної власності в науково-дослідній діяльності, 
та витрат на субпідрядну діяльністьі. Платники податків, котрі використо-
вують схему Innovation Box, матимуть право на податкові преференції до 
закінчення терміну дії права (20 років у разі запатентованого винаходу). 
Податкова пільга застосовується за умови провадження платником податку 
науково-дослідної діяльності, пов’язаної з розробленням, створенням або 
вдосконаленням відповідної складової інтелектуальної власності [17]. 

4. Пільга на роботизацію. Податкова пільга запроваджена на період 
2022–2026 рр. для суб’єктів, які інвестують у роботизацію, незалежно від 
розміру їхньої діяльності. Підприємці додатково можуть вирахувати 50 % 
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здійснених витрат на інвестиції в роботизацію [14]. Пільга стосуватиметься 
лише нових роботів та основних засобів. Вирахування використовується, 
зокрема, до: придбання або фінансового лізингу нових роботів і коботів; 
придбання програмного забезпечення, необхідного для повноцінного за-
пуску нових основних фондів у сфері роботизації; придбання аксесуарів для 
обладнання; придбання засобів охорони праці;  витрат на навчання праців-
ників, які експлуатуватимуть нове обладнання. Величина вирахування не 
може перевищувати суму доходу у звітному податковому році.

5. Прискорена амортизація. Податкова пільга скорочує термін аморти-
зації основних засобів у вигляді нежитлових будівель і споруд із 40 років до 
10 або 5 років залежно від рівня безробіття в регіоні. Прискорена амортиза-
ція передбачає ставку до 20 %. Базові норми амортизації зазвичай дорівню-
ють 2,5 і 4,5 % [18]. 

У Литві для заохочення інвестицій застосовують такі заходи.
1. Зменшення оподатковуваного прибутку інвестиційного проєкту. 

Суб’єкти інвестиційного проєкту можуть зменшувати оподатковуваний 
прибуток до 100 % фактично здійснених витрат на придбання довгостроко-
вих активів. Ця пільга поширюється на такі основні засоби: машини та об-
ладнання; комп'ютерне й комунікаційне обладнання; програмне забезпе-
чення та придбані права інтелектуальної власності; вантажні автомобілі, 
причепи та напівпричепи (пільга для цих інвестицій обмежена 300 тис. євро 
на рік). Витрати, що перевищують вказаний ліміт у 100 %, можуть бути пере-
несені на чотири роки [19].

2. Витрати на наукові дослідження та розробки. Витрати на наукові 
дослідження та розробки можуть бути вирахувані тричі в податковому пе-
ріоді, в якому їх було здійснено. Також компаніям надано право застосову-
вати знижену 5-відсоткову ставку податку на прибуток щодо прибутку, от-
риманого від комерційного використання запатентованих винаходів за 
умови, якщо: дохід від використання майна, його продажу чи іншої передачі 
права власності отримує лише литовський підрозділ; власність є комп’ю-
терною програмою, захищеною авторським правом, або відповідає крите-
ріям патентоспроможності, яка захищена патентами чи додатковими серти-
фікатами охорони [20].

3. Звільнення від оподаткування прибутку великих інвестиційних про-
єктів. Дохід, отриманий суб’єктом під час реалізації великого інвестицій-
ного проєкту, звільняється від оподаткування податком на прибуток на пе-
ріод до 20 років, за умови дотримання таких вимог [21]: 

 – середня кількість працівників не повинна бути меншою ніж 150 (200, 
якщо бізнес засновано у Вільнюсі); 
 – капітальні інвестиції суб'єкта повинні становити не менше 20 млн євро 
(30 млн євро, якщо бізнес засновано у Вільнюсі); 
 – не менш 75 % доходу суб’єкта господарювання має складатися з доходу 
від  виробництва, обробки даних або послуг інтернет-сервера і пов’я-
заної діяльності;
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 – необхідна інвестиційна угода з урядом Литовської Республіки, підписана 
до 31 грудня 2025 р. 

4. Вільні економічні зони (ВЕЗ). Суб’єкти, які інвестують у ВЕЗ Литви 
(яких наразі сім), мають право на часткову або повну пільгу з податку на при-
буток (залежно від суми інвестицій), звільнення від податку на нерухоме 
майно та 50-відсоткове звільнення від податку на оренду землі. Компанія 
ВЕЗ, капітальні інвестиції якої протягом 10 податкових періодів сягнули що-
найменше 1 млн євро, після досягнення цієї суми звільняється від оподатку-
вання прибутку, а протягом наступних шести податкових періодів оподатко-
вується за зниженою ставкою податку на прибуток підприємств у розмірі 
50  %. Пільга застосовується, якщо принаймні 75 % доходу компанії склада-
ється з доходу від виробництва або послуг, що постачаються в зоні  [22].

У Латвії податкові пільги для заохочення інвестицій діють для вільних 
портів та спеціальних економічних зон (СЕЗ). Компанії, які працюють у 
вільному порту або СЕЗ (таких СЕЗ наразі п’ять), мають право на пільгу з 
податку на прибуток. До компаній застосовують звільнення від податку на 
прибуток на прибуток у розмірі до 80 % податку. Залежно від роз міру компа-
нії податкова пільга коливається від 30 до 60 % від інвестованої суми  [23].

Також пільга передбачена для суб’єктів, котрі вкладають великі інвести-
ції в економіку Латвії. Компанії можуть отримати знижку з податку на при-
буток на початкові довгострокові інвестиції, здійснені в рамках інвестицій-
ного проєкту [24]: 25 % від загальної суми інвестицій до 50 млн євро; 15 % від 
суми інвестицій для частини від 50 млн до 100 млн євро.

Податкова знижка застосовується в податковому періоді, в якому інвес-
тиційний проєкт завершено, і якщо податок, розрахований у податковому 
періоді, менший за розрахований податковий кредит.

Іншу податкову пільгу передбачено для платників податків, які прова-
дять сільськогосподарську діяльність, – база оподаткування зменшується 
на 50 % суми, отриманої як державна допомога сільському господарству, але 
не більше ніж на загальну суму об'єктів оподаткування, включених до бази 
оподаткування [25]. 

В Естонії діють такі стимули для підвищення інвестиційної активності.
1. Звільнення від оподаткування податком на прибуток нерозподілено-

го і реінвестованого прибутку. Компанії – резиденти Естонії та постійні 
представництва іноземних організацій обкладаються податком на прибу-
ток за ставкою 0 % для всіх реінвестованих і нерозподілених прибутків [26]. 
Дивіденди, виплачені нерезидентам, не підлягають оподаткуванню, неза-
лежно від участі в акціонерному капіталі естонської компанії, що розподі-
ляє [27].

2. Оподаткування дивідендів. 
Застосовуються нижчі ставки податку на дивіденди, які регулярно ви-

плачують естонські компанії, – ставка становить 14/86. 
3. Вільні економічні зони. У ВЕЗ (Палдіскі, Мууга, Сілламяе) відсутній 

податок на реінвестований прибуток [27]. 
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У Франції використовують такі податкові стимули підтримки інвестицій.
1. Податковий кредит для зеленої промисловості, що дорівнює 20 % 

(або від 25 до 40 % залежно від географічного регіону інвестування) від суми 
здійснених прийнятних витрат. Податковий кредит може становити макси-
мум 150 млн євро на компанію (або від 200 до 350 млн євро у випадку інвес-
тицій у певні сфери). Податкові пільги поширюються на інвестиції, пов’язані 
з виробництвом батарей, сонячних панелей, вітрових турбін і теплових на-
сосів, виготовленням компонентів, необхідних для їх виробництва; підви-
щенням цінності критичної сировини, що використовується у виробництві 
згаданих компонентів, обладнання та машин [28].

Податковий кредит залежить від виконання таких умов [29]: компанія 
має стабільний фінансовий стан; компанія своєчасно сплачує податкові зо-
бов’язання та подає податкову звітність; компанія не повинна переносити 
свою діяльність за кордон протягом п’яти років з моменту початку проєкту. 
Податковий кредит розподілятиметься на кожен фінансовий рік, коли 
здійснені прийнятні витрати. Будь-який надлишок, що залишився, стано-
витиме дебіторську заборгованість від казначейства, яка негайно поверта-
ється компанії-бенефіціару.

2. Податковий кредит на співпрацю в дослідженнях. Податковий кре-
дит діє у період з 1 січня 2022 р. до 31 грудня 2025 р. в межах ЄС або 
Європейської економічної зони в рамках контрактів про співпрацю з до-
слідницькими організаціями та організаціями з поширення знань (тобто 
переважно з університетами) [30]. Податковий кредит включає технічні та 
наукові дослідження в трьох сферах: фундаментальні дослідження, при-
кладні дослідження та експериментальні розробки. Ця податкова пільга 
дорівнює 40 % (50 % для малих і середніх підприємств ЄС) витрат у межах 
6  млн євро на рік. Витрати, що перевищують 6 млн євро, можуть бути вклю-
чені в основу для розрахунку податкового кредиту на дослідження та роз-
робки. Будь-який надлишок кредиту може бути перенесений на майбутні 
періоди та зарахований у податкові зобов’язання платника податків протя-
гом наступних трьох років. Кредити, не використані через три роки, повер-
таються платнику податків.

3. Режим патентної скриньки. Режим патентної скриньки передбачає 
зниження ставки податку на прибуток до 10 % (замість стандартної ставки в 
розмірі 25 %) на чистий прибуток, отриманий від продажу (непов’язаним 
сторонам) / ліцензування патентів і пов’язаних з ними прав інтелектуальної 
власності. Компанія може отримати знижену ставку податку лише тоді, 
коли провела науково-дослідну діяльність, з якої походить патент / пов’яза-
не з цим право інтелектуальної власності: патенти; процеси промислового 
виробництва; свідоцтва про охорону власного сорту; програмне забезпечен-
ня, захищене авторським правом. Формальний вибір має бути зроблений у 
річній податковій декларації [31].

Як бачимо в ЄС застосовують широкий перелік інструментів стимулю-
вання інвестицій. 
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В Україні теж намагаються стимулювати інвестиційну активність. Що-
правда, враховуючи обсяги прямих інвестицій, поки інструменти стимулю-
вання заохочують інвесторів не повною мірою. 

До основних інструментів належать такі.
1. Оподаткування інвестора під час виконання угоди про розподіл про-

дукції. Розділом XVIII Податкового кодексу України (ПКУ) передбачено 
значну кількість преференцій (зменшення об’єкта оподаткування, звільнен-
ня від оподаткування, нульова ставка ПДВ). Але при цьому ст. 335 ПКУ [32] 
не містить жодних прямих норм щодо ставки податку на прибуток, за якою 
оподатковуються доходи інвестора. Пільги з ПДВ стосуються здебільшого 
імпорту, а пільги з рентної плати взагалі відсутні. Протягом строку дії угоди 
про розподіл продукції справляння з інвестора загальнодержавних та міс-
цевих податків і зборів замінюється розподілом виробленої продукції між 
державою та інвестором на умовах такої угоди. Але під час виконання угоди 
про розподіл продукції інвестор (оператор) сплачує ПДВ, податок на прибу-
ток підприємств, рентну плату за користування надрами для видобування 
корисних копалин. Інвестор також зобов'язаний нарахувати, утримати й 
сплатити до бюджету податок на доходи фізичних осіб із заробітної плати та 
інших винагород і виплат, нарахованих (виплачених) платнику податку. 
Тобто вважаємо, що такий інструмент поширюється не на всі податки і збо-
ри. Крім того, він не заохочує внутрішніх інвесторів. 

2. Технологічні парки. Для реалізації  проєктів технологічним паркам, 
їхнім учасникам держава надає цільові субсидії у вигляді сум ввізного мита, 
що нараховуються при ввезенні нових устаткування, обладнання та комп-
лектуючих виробів, а також матеріалів, які не виробляються в Україні. Таку 
суму технологічні парки не перераховують до бюджету, а зараховують на 
спеціальні  рахунки. На нашу думку, технопарк – це цікава бізнес-модель 
для інвесторів, оскільки інвестиції спрямовуються в розвиток наукових 
розробок та досліджень, створюють сприятливі умови для розвитку бізнесу 
та стартапів, що є одним із пріоритетних напрямів розвитку в зарубіжних 
країнах. Також технопарк – це робочі місця для талановитої молоді, яка в 
сучасних реаліях не завжди може себе реалізувати. Крім того технопарки 
забезпечують сприятливу екосистему для розвитку й обміну фаховими 
знаннями та інноваціями. Недоліком є відсутність в умовах сьогодення 
стимулів із податку на прибуток та ПДВ, суми яких набагато більші порів-
няно з ввізним митом, що в підсумку призвело до скорочення проєктів, 
здійснюваних технопарками і, відповідно, до зменшення інвестицій. 

3. Індустріальні промислові парки. Учасники індустріальних промисло-
вих парків звільнені від сплати податку на прибуток підприємств (цільове 
використання коштів, вивільнених від оподаткування), ПДВ та мита (при 
імпорті устаткування учасниками парку). Також пільги передбачено з плати 
за землю та податку на нерухоме майно, відмінне від земельної ділянки, але 
норми ПКУ не містять чітких вказівок щодо порядку застосування пільг за 
цими податками. 
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4. Пільги з енергоефективності. Чинні податкові пільги використову-
ються під час справляння ПДВ, мита, податку на доходи фізичних осіб, 
рентної плати та екологічного податку. Але водночас зовсім не стимулюєть-
ся енергоефективність у процесі оподаткування прибутку підприємств, що 
було регламентовано ст. 158 ПКУ до 2015 р. 

 5. Інвестиційні проєкти зі значними інвестиціями. Пільги для таких 
інвестиційних проєктів передбачають звільнення від оподаткування подат-
ком на прибуток підприємств, ПДВ, митом та платою за землю до 2035 р. До 
певних недоліків симулювання слід віднести: відсутність критеріїв застосу-
вання звільнення від оподаткування чи зниженої ставки при справлянні 
плати за землю, що є проявом реалізації прав органів місцевого самовряду-
вання у здійсненні податкової політики, проте становить певні корупційні 
ризики; обмеження за окремими товарними позиціями, за якими передба-
чено звільнення від оподаткування ПДВ та ввізним митом, що означає на-
явність пільги лише для окремих категорій товарів за УКТ ЗЕД. 

6. Дія.City. Передбачає стимулювання розвитку цифрової економіки в 
Україні шляхом створення сприятливих умов для ведення інноваційного 
бізнесу, розбудови цифрової інфраструктури, залучення інвестицій, а та-
кож талановитих спеціалістів. Податковим кодексом України передбачено 
значні податкові пільги для резидентів Дія.City: знижена ставка податку на 
прибуток (9 %) у разі виведення капіталу, знижена ставка податку на доходи 
працівників компанії (5 %), єдиний соціальний внесок у розмірі мінімаль-
ного страхового внеску (22 % мінімальної заробітної плати). З одного боку, 
подібні умови оподаткування є вагомим стимулом для діяльності та інвес-
тування. З другого боку, такі низькі ставки в рамках спеціального режиму 
Дія Сіті дискримінують інших платників податків, суттєво зменшують 
суми податкових надходжень (з огляду на високі заробітні плати працівни-
ків), не дають змоги наповнювати Пенсійний фонд через надто низький 
розмір єдиного соціального внеску. В рамках податку на доходи фізичних 
осіб у резидентів Дія.City є також преференція, пов’язана з податковою 
знижкою. При цьому жодних обмежень щодо суми витрат для включення 
до податкової знижки не передбачено, що можна вважати також перевагою 
для інвесторів.  

7. Прискорена амортизація. Перехідні положення ПКУ передбачають, 
що при визначенні об’єкта оподаткування податком на прибуток підпри-
ємств до 31 грудня 2030 р. платники податку мають право під час розрахун-
ку амортизації щодо основних засобів четвертої групи (машини та облад-
нання) і п’ятої групи використовувати мінімально допустимий строк амор-
тизації, який дорівнює двом рокам, третьої групи (передавальні пристрої) 
та дев’ятої групи – п’ять років. Прискорена амортизація, по-перше, забезпе-
чує прискорене відновлення об’єктів основних засобів; по-друге, є гарантією 
проти втрат від морального зношування основних засобів, зумовлених 
швидшим заміщенням їхньої вартості. Вона надає змогу списувати до двох 
третин вартості основних засобів у першій половині терміну їх служби. 
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Отже, у законодавстві України існують різні механізми стимулювання 
інвестицій, які можна поділити на такі групи інструментів: 

 – заохочення інвесторів (оподаткування дивідендів та інвестиційних до-
ходів і прибутків за зниженими ставками); 
 – скорочення інвестиційних витрат (звільнення від імпортного ПДВ та 
мита об’єктів інвестицій, прискорена амортизація); 
 – зменшення податкового навантаження на підприємства – реципієнти 
інвестицій (зниження податкових ставок, звільнення від оподаткування 
тощо);
 – застосування спеціальних податкових режимів для резидентів Дія.City.

Висновки. З урахуванням розглянутого в статті зарубіжного досвіду 
пропонуються такі напрями реформування стимулювання інвестицій в 
Україні засобами податкової політики.

1. Зниження ставки податку на прибуток щодо об’єктів прав інтелек-
туальної власності (за досвідом Польщі та Франції). Це має сприяти вкла-
данню коштів у розроблення нових продуктів, права на користування яких 
можуть бути передані, зокрема, іноземним компаніям. 

2. Запровадження пільг (досвід Польщі та Литви), пов’язаних зі сти-
мулювання інновацій та наукових досліджень і розробок (інноваційний по-
датковий кредит), що має в період повоєнного відновлення сприяти розроб-
ленню інновацій, які, наприклад, можуть допомагати під час відбудови інф-
раструктури.  

3. Сприяння енергоефективності (за досвідом Франції) та повернення 
податкових пільг, які стимулювали застосування енергоефективних техно-
логій під час справляння податку на прибуток підприємств.  

Окрім того, чинні в Україні інструменти податкового стимулювання ін-
вестицій потребують певних змін: 

 – чітке регламентування пільг з податку на прибуток підприємств та 
рентної плати під час реалізації угоди про розподіл продукції; 
 – запровадження пільг з податку на прибуток підприємств (знижена 
ставка) та ПДВ для технологічних парків (звільнення від оподаткування 
обладнання та устаткування, що ввозиться на територію парку); 
 – обґрунтування чітких кількісних показників для оцінки напрямів вико-
ристання вивільнених коштів для індустріальних (промислових) парків, 
оскільки два з трьох напрямів такого використання (створення чи пере-
оснащення матеріально-технічної бази; впровадження новітніх техноло-
гій) оцінюються здебільшого за якісними суб’єктивними показниками; 
 – конкретизація податкових пільг із податку на майно для індустріаль-
них промислових парків задля уникнення корупційних ризиків під час 
надання податкових пільг; 
 – конкретизація податкових пільг з плати за землю під час реалізації ін-
вестиційних проєктів зі значними інвестиціями; 
 – перегляд пільг для резидентів Дія.City, оскільки під час реалізації такого 
режиму оподаткування суттєво порушується принцип рівності умов 
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оподаткування та недопущення проявів дискримінації. Крім того, значні 
пільги з єдиного соціального внеску істотно зменшують надходження 
до Пенсійного фонду; 
 – запровадження пільг щодо інвестицій у будівельну галузь (зниження 
ставок ПДВ, ввізного мита на матеріали та обладнання; зниження ставки 
податку на прибуток підприємств для будівельних компаній) з метою 
зниження витрат на відновлення цивільної та промислової інфраструк-
тури міст України.  
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