
Åêîíîì³êà ï³äïðèºìñòâà òà óïðàâë³ííÿ âèðîáíèöòâîì 
 

 

 

80 
льшої оптимізації проекту за окремими етапами перед-
бачає отримання мінімуму витрат на будівництво. 
____________ 
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     МОДЕЛЮВАННЯ  

БАНКРУТСТВА ПІДПРИЄМСТВА 
 
In the article the problems of enterprises insolvency and 

bankruptcy in the Ukrainian economy are examined. The es-
sence of the basic conceptions are specified, the existing ap-
proaches to the solution of the problem of recognition the phase 
of insolvency are analysed and their characteristics are given. 
The mechanism of evaluation and forecasting the enterprise 
insolvency is suggested. 

 
Трансформаційні процеси в Україні істотно зміню-

ють середовище функціонування вітчизняних підпри-
ємств, до якого більшість із них виявилися не готовими. 
Так, сьогодні великою проблемою для економіки Украї-
ни, що викликана в більшій мірі зовнішніми стосовно 
підприємств причинами, є банкрутство підприємств. Че-
рез масовий характер дане явище може істотно позна-
читися на платоспроможності економіки всієї країни 
в цілому. Тому проблема попередження неплатоспро-
можності підприємств — важливий етап в управлінні су-
часними підприємствами. 

Фінансовий стан економіки України і сьогодні в ціло-
му продовжує залишатися кризовим, а проблема непла-
тоспроможності підприємств —дуже гострою. 

Сутність понять "платоспроможність" і "неплато-
спроможність" трактуються різними авторами та дію-
чими нормативно-законодавчими актами по-різному. 
Автори статті пропонують подати ці поняття наступ-
ним числом. 

Платоспроможність — фінансовий стан підприєм-
ства, при якому воно забезпечує стійку виробничо-гос-
подарську діяльність, вчасно й у повному обсязі виконує 
свої платіжні зобов’язання. 

У свою чергу, неплатоспроможність — фінансовий 
стан підприємства, при якому воно має збої у виробничо-
господарській діяльності, не погашає в термін і в повно-
му обсязі свої боргові зобов’язання, однак здатне це зро-
бити за рахунок реалізації всіх наявних у нього активів. 

Наведені поняття складають послідовний ланцюжок 
подій, що характеризує етапи можливої зміни фінансо-
вого стану підприємства, що, в свою чергу, визначає 
його життєвий цикл. 

Важливим елементом концепції попередження не-
платоспроможності підприємства є розпізнавання цієї 
фази життєвого циклу підприємства і прогнозування 
напрямку її зміни. 

Задачу розпізнавання фази неплатоспроможності 
життєвого циклу i-го підприємства і прогнозування його 
зміни можна сформулювати. Є дві можливі фази життє-
вого циклу підприємств, які можна розпізнати і які оці-
нюються за допомогою х1, … хn змінних (фінансових по-
казників). Необхідно за результатами оцінки фінансо-
вого стану i-го підприємства розпізнати фазу неплато-
спроможності його життєвого циклу в момент часу tn 

і спрогнозувати її зміни. 
Виходячи з економічної постановки задачі розпі-

знавання фази неплатоспроможності підприємства, мож-
на стверджувати, що вона належить до класу задач, які 
вирішуються в рамках теорії розпізнавання образів 
з використанням економіко-математичних методів. Да-
ною  проблемою  займався  цілий  ряд вчених:  М. М. Бон-
гард, Ю. Н. Горелик,  Н. М. Загоруйко, Ю. И. Неймарк, 
В. Н. Тамашевич і ін. [1 – 5]. Ґрунтуючись на працях 
наведених вище вчених, схему класифікації основних 
економіко-математичних методів, використовуваних 
у теорії  розпізнавання  образів,  можна подати так, як на 
рис. 1, а відмітні їхні особливості — як у табл. 1. 

 
 

Рис. 1. Класифікація основних економіко-
математичних методів, використовуваних  

у теорії розпізнавання образів 

 
Як випливає з наведеної вище постановки задачі 

(таблиця), вирішити задачу розпізнавання фази непла-
тоспроможності підприємства і прогнозування її зміни 
можливо, тільки використовуючи спільно два методи — 
кластерний та дискримінантний аналізи. За допомогою 
кластерного методу можна провести розбивку наявної 
сукупності підприємств на дві групи: платоспроможні та © Зінченко В. А., Копчак Ю.С., 2005 
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неплатоспроможні, залежно від оцінюючих їх змінних. 
А далі на основі дискримінантного аналізу побудувати  
рівняння моделі (вирішальне правило), за допомогою яко-
го можна буде розпізнати фазу неплатоспроможності не 
тільки досліджуваного підприємства, а й будь-якого на 
визначений момент часу tn, розрахувати інтегральний 
показник його фінансового стану, а також спрогнозувати 
зміни. 

 
Таблиця 

 

Відмінні риси основних  
економіко-математичних методів,  

використовуваних у теорії розпізнавання образів 
 

Порівнювані 
елементи 

Статистичні методи 
Штучні 

інтелектуа-
льні системи 

Кластерний  
аналіз 

Дискримінан-
тний аналіз 

Нейронні 
мережі 

Кількість 
 кластерів (груп) 

Необхідно визначити Задано 

Використовува-
ний метод і 
обґрунтування 
рішення 

Евристичний метод, 
заснований  
на алгоритмах 

Імовірнісний метод, що 
базується на великих 
статистичних розрахунках 

Оптимальність 
рішення 

Краще рішення, що 
не є оптимальним 
у математичному 
розумінні 

Оптимальне  
рішення 

Кінцевий 
 результат 

Відображення графіч-
ною дендрограмою 
або таблицею 

Рівняння 
моделі і 
вирішальне 
правило 

Відображен-
ня мережею 

Вихідні дані Статистичні дані 

Наявність нав-
чальної вибірки 

Без навчальної  
вибірки 

З навчальною вибіркою 

 

Інтегральний показник фінансового стану  i-го під-

приємства на певний момент часу tn (Zi
tn
) визначається 

за допомогою формули 
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де  ja — коефіцієнт дискримінантної функції при j-му 

частковому показнику; 
nt

ijx  — фактичне значення j-го часткового показни-

ка по i-му підприємству на певний момент часу tn; 

k — кількість часткових показників, що входять 

у дискримінантну модель. 
 
За допомогою приведеного вище інтегрального 

показника i-го підприємства на основі константи дис-
кримінації здійснюється розпізнавання фази його непла-

тоспроможності на певний момент часу tn. 
Константа дискримінації (C) призначена для визна-

чення межі, що розділяє всю сукупність підприємств на 
дві групи: платоспроможні та неплатоспроможні. Вели-

чина C може бути визначена за формулою: 
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де    1Z  і 2Z — середні арифметичні значення інтеграль-

них показників фінансового стану відповідно до плато-
спроможних і неплатоспроможних підприємств. 

Таким чином, значення  інтегрального  показни-

ка  фінансового стану i-го підприємства на визначений 

момент часу tn, розраховане на основі дискримінантної 

функції — це сигнал раннього попередження керівництву 
підприємства про можливе погіршення його фінансового 
стану та ймовірність банкрутства. 

Більш прогнозного значення воно набуває, якщо 
розглянути його в динаміці за певний проміжок часу, 
аналізуючи характер наближення або віддалення від 
константи дискримінації (С), що розділяє підприємства 
на платоспроможні й неплатоспроможні. 

Ґрунтуючись на викладеному вище, алгоритм оцін-

ки і прогнозування неплатоспроможності i-го підприємс-

тва можна подати в такий спосіб (рис. 2). 

 
 

Рис. 2. Алгоритм оцінки  
і прогнозування неплатоспроможності  

підприємства 

 
Підводячи підсумок проведеному вище досліджен-

ню, можна зробити висновок про те, що концепція попе-
редження неплатоспроможності підприємства ґрунтуєть-
ся на наступних наукових теоріях: оцінці циклу кругообігу 
капіталу підприємства; життєвого циклу підприємства, 
самоорганізації систем (синергетики) і розпізнавання 
образів. 
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