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УДК 330.341

ВИЗНАЧЕННЯ ФАКТОР1В ВПЛИВУ НА ПРОЦЕС УПРАВЛ1ННЯ 
ДЕБ1ТОРСЬКОЮ ЗАБОРГОВАН1СТЮ П1ДПРИ€МСТВА

ОСТАПЕНКО Вiкторiя МиколаГвна
к.е.н., викладач кафедри управлння фнансовими послугами 
Хартський нацональний економ'чний унверситет iMeHi Семена Кузнеця 
Viktoria.ostapenko@m.hneu.edu.ua

Анот а^я. Запропоновано сукупнст ь 
фактюрiв впливу на деб'1торську заборгованст ь 
п'дприемств енергетичного комплексу УкраУни, 
що дозволяе визначити стан деб'1торсько'У 
заборгованостi п'дприемства та визначити на- 
прями управлiння дебторською заборговашстю 
з метою зменшення обсяг'т витрат, збльшення 
прибутку та покращення фнансового ста­
ну шдприемства. Групування шдприемств 
за кластерами дае змогу для шдприемства 
позицонувати серед нш их шдприемств енерге­
тичного комплексу УкраУни та визначати пер- 
спективи покращення своеУдiяльностi.

Аннотация. Предложено совокупность фак­
торов влияния на дебиторскую задолженность 
предприятий энергетического комплекса Укра­
ины, что позволяет определить состояние 
дебиторской задолженности предприятия и 
определить направления управления дебитор­
ской задолженностью с целью уменьшения объ­
емов расходов, увеличение прибыли и улучшения 
финансового состояния предприятия. Группи­
ровка предприятий по кластерам дает воз­
можность для предприятия позиционировать 
среди других предприятий энергетического 
комплекса Украины и определять перспективы 
улучшения своей деятельности.

Ключевые слова: дебиторская задолженность, предприятие, кредитная политика, кредитоспособность, система скидок, контрагент.

Постановка проблеми. Управлшня фшан- 
сами, зокрема оборотними активами, е найваж- 
ливш ою  сферою дiяльностi будь-якого суб’екта 
ринкового господарства, а його неввд’емною 
складовою виступае деб^орська заборговашсть. 
Сучасний фшансовий стан тдприемств харак­
теризуемся зростанням дебггорсько! заборго- 
ваносп в структурi ix активiв, що призводить 
до уповшьнення плапжного обороту. Тому, на 
сьогодш найбшьш важливими проблемами, рн 
шення яких повинно сприяти покращенню фн 
нансового стану шдприемства, е розроблення 
системи управлшня деб^орською заборговашс­
тю, визначення ii оптимальних т е р м т в  та обся- 
пв, що дасть змогу пвдприемствам контролювати 
ситуащю та призведе до зменшення не лише де- 
б^орсько! заборгованосп, а й видатюв на ii утри- 
мання.

Аналiз останн1х дослщжень i публiкацiй.
Серед авторiв, якi у сво'1х роботах займалися 
питаннями управлшня деб^орською заборго­

вашстю, можна ввдзначити таких науковщв, як 
В.С. Белозерцев [1], О. В. Димченко [2], А. В. Мак­
симова [3], Н. М. Новшова [4], М. А. Онщ енко 
[5], Е. А. Савченко [6], К. С. Салига [7], А. В. Ти- 
ршов [8], I. В. Фаринович [9], О. 6. Федорченко 
[10] та mini.

Незважаючи на значну кшьюсть праць, при- 
свячених проблемi управлiння дебiторською 
заборговашстю та застосуванню методiв бага- 
товимiрного статистичного аналiзу для оцiнки 
фiнансово-економiчноi дiяльностi пiдприемства, 
все ж виникае необхвдшсть у виявленнi факторiв 
впливу на деб^орську дiяльнiсть пiдприемств 
енергетичного комплексу Укра'ши та !х розподшу 
на групи вiдповiдно до факторiв впливу, що до­
зволить визначити напрями управлшня деб^ор- 
ською заборговашстю та надати практичш реко- 
мендацп щодо покращення !х фiнансового стану.

Постановка завдання. Метою дослвдження 
е визначення факторiв впливу на процес управ­
лшня дебггорською заборгованiстю тдприемств
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енергетичного комплексу Укра!ни за ключовими 
показниками та !х розподiл на групи вiдповiдно 
до факторiв впливу.

Виклад основного MaTepiany дослiдження.
На основi аналiзу лiтературних джерел, присвя-

чених дослiджуванiй проблему була сформована 
сукупшсть показниюв, якi характеризують дебп 
торську заборгованiсть пвдприемства, наведенi у 
табл.1.

Таблиця 1
Значення передних показникв для визначення впливу факторiв на управлiння дебиторскою 

заборговашстю шдприемств енергетичного комплексу УкраУни
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ПАТ «Харкiвська 
ТЕЦ-5»

2013 2,15 3,29 0,32 0,55 0,59
2014 5,17 0,66 0,18 0,42 0,43
2015 5,91 0,59 0,21 0,55 0,38

ПАТ «Микола!вська ТЕЦ»
2013 2,41 4,18 0,55 0,56 0,98
2014 4,02 3,64 0,55 0,75 0,73
2015 3,17 2,66 0,47 0,63 0,73

ПАТ «Днiпродзержинсь- 
ка» ТЕЦ

2013 0,69 0,89 0,72 0,95 0,76
2014 0,76 0,75 0,77 0,99 0,78
2015 0,51 0,47 0,8 0,42 1,89

Для забезпечення коректност результата 
факторного аналiзу обрано 3 пвдприемства енер­
гетичного комплексу за перюд 2013-2015 роки, 
що дозволило сформувати вхвдну матрицю, що 
вiдповiдаe вимогам застосування факторного 
аналiзу, а саме -  перевищення удвiчi кшькос- 
тi спостережень над кшьюстю дослiджуваних 
ознак.

В результатi дiй в програмному комплекс 
STATGRAPHICS Centurion, кшьюсть факторiв

визначаеться величиною накопичено! диспер- 
с11: достатнiм вважаеться значення накопичено! 
дисперсп, яке е вищим за 70%. За результатами 
факторного аналiзу вщ брано 2 фактори: непо- 
вернення дебггорсько! заборгованостi та фшан- 
сування дiяльностi за рахунок кредиторсько! 
заборгованосп, що пояснюють дисперсп 95,74 % 
мш ливоси дослiджуваного процесу, а 4,26 % по- 
яснюються iншими факторами. Результати фак­
торного аналiзу наведено в табл. 2.

Таблиця 2
Показники адекватностi факторного анал'ву впливу факторiв на управлiння 
дебторською заборговашстю шдприемств енергетичного комплексу УкраУни

Фактор Загальна диспepсiя, % Накопичена дисперСя, %

Неповернення дебггорсько! 
заборгованосп 66,15 66,15

Фшансування дiяльностi за рахунок креди- 
торсько! заборгованостi 29,59 95,74

Як сввдчить даш табл. 2, фактори дають до- 
статньо вагомий вклад. Вони пояснюють ввд- 
поввдно 66,15 та 29,59 % мшливоси, а загалом 
основш фактори пояснюють 95,74 % загально!

дисперсп показниюв, що дослiджуються. Отже, 
такi висок значення пояснено! загально! мшли­
воси  свiдчать про те, що факторний аналiз до­
зволив на рiвнi 95,74 % спiльностi представити
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первшш змшш, якi вiдбивають стан дебггорсько1 
3a6oproBaHOCTi пвдприемств, двома незалежними 
складовими. Для eKOHOMi4Ho'i штерпретаци скла-

дових розглянемо значення ix вагових коефщ ен- 
TiB. Структура факторiв, тобто, склад показниюв, 
що увiйшли до кожного з них, наведено в табл. 3.

Таблиця 3
Результаты проведеного факторного анал'ву впливу факторiв на управлння дебторською 

заборговашстю тдприемств енергетичного комплексу УкраУни

Показник
Неповернення дебггорсько! 

заборгованосй
Фшансування дiяльностi за рахунок 

кредигорсько1заборгованосй

Одз -0,8580 -0,3906
ДЗ/А 0,8767 0,4472
КЗ/П 0,09297 0,9909

ДЗ/КЗ 0,9454 -0,2955

Оскшьки навантаження фактора на показник 
являе собою коеф щ ент кореляци мiж ними, то 
доцшьно визначати фактор за навантаженнями, 
яю мають значення бшьш ш ж 0,70 (див. табл. 2). 
Як сввдчать данi таблиць 2-3, найбшьшу значи- 
мiсть мае фактор неповернення д ебсторсь^  за- 
боргованостi, що пояснюе 66,15 % загально'i дис- 
перси. У самому факторi найбiльшу вагу (бшьш 
0,70) мають показники: коеф щ ент оборотности 
д еб гго р сь^  заборгованостi (Одз -  навантажен­
ня становить - 0,86), питома вага д ебсторсь^  
заборгованост в активах (ДЗ/А -  навантаження 
становить 0,88) та сшвввдношення д ебсторсь^  
та к р ед и то р сь^  заборгованостi (ДЗ/КЗ -  наван­
таження становить 0,95).

Значний рiвень пояснк>вально'i мiнливостi 
та високi навантаження першого фактору на за- 
значеш показники свiдчать, що для аналiзованиx 
пiдприемств означенi характеристики е головни- 
ми у виникненш дебсторсь^  заборгованостк До 
другого фактору увiйшов показник питома вага 
к р ед и то р сь^  заборгованостi в пасивах, з наван- 
таженням 0,99. Для пвдтвердження викладених 
вище припущень доцiльно за визначеними фак­
торами впливу на заборговашсть пiдприемств 
розглянути дiаграму розсiювання пiдприемств у 
просторi двох перших факторiв, яку представле­
но на рис. 1.

£ « • М О
I 5?&

П А Т  «Днлродзержинська» ТЕЦ 2014

- 3,5 - 1,5 0,5 2,5 4,5

Неповернення дебггорсько! заборгованост.

Рис. 1. Розствання тдприемств енергетичного комплексу Украти у  npocmopi 
eidi6paHux факторiв впливу на дебторську заборговашсть

3

2

0
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Тшне угрупування дослвджуваних пвдпри- 
емств у просторi двох перших факторiв, якi було 
визначено за допомогою факторного моделю- 
вання (див. рис. 1), сввдчить, з одного боку, про 
наявшсть загальних тенденцiй у формуванш 
'ix заборгованостi, а з шитого -  про рiзний стан 
означених факторiв: з рис. 1 видно, що явно ввд-

окремлюються ПАТ «Днiпроджержинська ТЕЦ». 
З даного аналiзу д еб гго р сь^  заборгованостi 
можна говорити, що факторний аналiз важли- 
вий для характеристики стшкого фiнансового 
стану конкретного пвдприемства. Також можна 
припустити, що певш особливостi у формуван- 
нi рiвня заборгованостi мають пвдприемства, що
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характеризую тся середнiми значеннями отри- 
маних змшних.

Вiдповiдно до визначених факторiв впливу на 
дебiторську заборгованiсть тдприемств енерге- 
тичного комплексу Укра!ни постае завдання !х 
класифжацн для ввдстеження тенденцiй та змiн 
впливу факторiв. За наявностi значно! кiлькостi 
ознак, що характеризують економiчнi об’екти, 
завдання !х класифжацн може бути вирш ено ме­
тодами кластерного аналiзу. При цьому аналiзо- 
ванi об’екти розглядаються у просторi !х ознак та 
у чаа. Застосування кластерного анал!зу дозво­
ляв класифшувати доапджуваш об’вкив з ураху-

ванням ознак, що вiдбивають сутнiсть, природу 
об’ектiв. У нашому разi до таких об’екив ввдно- 
сяться пiдприемства, дебiторська заборговашсть 
яких характеризуються факторами (складови- 
ми), що були виявлеш за результатами фактор­
ного аналiзу. Угрупування тдприемств за рiвнем 
впливу факторiв, що визначають дебiторську 
заборгованiсть, представлено на рис. 2. ДослТ 
джуванi тдприемства утвори три кластери: до 
першого кластеру потрапили ПАТ «Харкiвська 
ТЕЦ-5», до другого -  ПАТ «Микола!вська ТЕЦ», 
а Дншродзержинська ТЕЦ утворила третш клас­
тер, про сввдчать д а т  рис. 2.
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Неповернення дебиорсько! заборгованоси

Рис. 2. Розсювання тдприемств у  npocmopi tpaKmopie 
впливу на дебторську заборговашсть

За результатами групування можна ствер- 
джувати, що в а  пiдприемства мають стабiльний 
у ч аа  рiвень дебгторсько! зaборговaностi, про 
сввдчить те, що вони розподшились за окремими 
кластерами. Найнижчий рiвень неповернення 
дебпорсько! заборгованостi мае ПАТ «Харюв- 
ська ТЕЦ-5», проте i фiнансування дiяльностi за 
рахунок кредиторсько! заборгованостi е також 
найнижчим. ПАТ «Дншродзержинська ТЕЦ» 
мае висок рiвнi неповернення дебгторсько'! за- 
боргованостi, а в 2014 рощ i низький рiвень фТ 
нансування дiяльностi за рахунок кредиторсько'! 
заборгованостi, що негативно впливае на фшан- 
совий стан тдприемства та потребуе перегляду 
кредитно! полпики пiдприемства.

Висновки з проведеного дослвдження. В ре- 
зультатi проведення факторного аналiзу показ- 
никiв дебгторсько! заборгованостi, були виявленi 
фактори, що впливають на дебгторську заборго­
вашсть пiдприемства, а саме неповернення дебТ

торсько! заборгованостi та фiнансування дiяль- 
ностi за рахунок кредиторсько! заборгованоси. 
Також було проведено групування тдприемств 
за вщ браними факторами впливу та визначено, 
що стан дебпорсько! заборгованоси е стабшь- 
ним для кожного з тдприемств енергетичного 
комплексу Укра!ни, проте ПАТ «Дншродзержин- 
ська ТЕЦ» потребуе перегляду полпики щодо 
управлшня дебiторською заборгованiстю для 
зниження рiвня неповернення дебпорсько! за- 
боргованостi та полшшення загального фшансо- 
вого стану тдприемства. 1з зростанням розмiру 
дебпорсько! заборгованостi виникае потреба в !! 
управлiннi. У сучасних умовах господарювання 
розробка ефективного управлшня дебпорською 
заборговашстю е одним iз ключових питань у ви- 
рiшеннi завдань тдприемства з позицн забезпе- 
чення належного рiвня фшансово! безпеки та до- 
сягнення позитивних результатiв у фшансовому 
оздоровленнi.
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Abstract. There was been suggested a 
combination of factors that impact on accounts 
receivable of energy sector enterprises of Ukraine, 
resulting in determination the accounts receivable 
of the enterprise and identification of accounts 
receivable management for the purpose of costs

reduction, profits increasing and financial condition 
improving. The grouping of enterprises clusters allows 
for the company to position among enterprises and 
energy complex of Ukraine and determines the 
prospects for improving its activities.

Key words: accounts receivable, business, credit policy, creditworthiness, discounts, counterparty.

Economic agents are open system, with external 
relations, by means of which they interact with the 
environment as a result of any enterprise depends not 
only performance, but also the financial and econom­
ic activities of contractors. Late payment by buyers of 
products creates financial difficulties the company, 
leading to the formation of receivables, which reduc­
es the financial capacity of the entity, capital turnover 
and can lead to poor performance of his work.

Purpose of research is to determine the factors 
influencing the management of accounts receivable, 
based on factor analysis using the following indepen­
dent components: non-repayment of receivables and 
financing of the expense payable.

There was been formed current system of pri­
mary indicators that help determine the impact of 
factors (non-return of receivables and financing of 
the expense payables) on the indebtedness level of 
the studied companies. There was been suggested a 
combination of factors that impact on accounts re­
ceivable of energy sector enterprises of Ukraine, re­
sulting in determination the accounts receivable of 
the enterprise and identification of accounts receiv-
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