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ПЕРСПЕКТИВИ ВПРОВАДЖЕННЯ ЕЛЕКТРОННИХ ГРОШЕЙ  
В УМОВАХ ГЛОБАЛЬНОЇ ДІДЖИТАЛІЗАЦІЇ РОЗВИТКУ ЕКОНОМІК

Глобальний розвиток цифрових технологій остан-
нього десятиріччя створив передумови для реалізації 
зусиль усіх учасників фінансових відносин під наг-
лядом регуляторів усього світу, зокрема й центральні 
банки країн ЄС, в аспекті впровадження цифрових 
валют. При цьому в масштабі національної економіки 
залишається невирішеним багатоаспектний комплекс 
проблем, починаючи з формату правового поля, враху-
вання певної моделі функціонування цифрової валюти, 
використання ключової технології та інших.

До основних причин зростання уваги до зазна-
чених аспектів розвитку можна віднести стрімке 
зростання ролі інновацій у фінансовому секторі, поява 
на ринку нових платіжних технологій і сервісів, тен-
денції та прагнення до зменшення частки готівки 
в обігу багатьох країн.

Попередній досвід центробанків дозволяє визна-
чити найбільш прийнятний варіант, за яким досліджу-
ють можливість випуску власної цифрової валюти (так 
званої ЦВЦБ – цифрової валюти центрального банку) 
та варіантів її використання. Конкретні форми і техно-
логії ЦВЦБ різняться залежно від конкретних потреб, 
але на переконання фахівців ЦВЦБ розглядається як 
нова, еволюційна форма грошей центрального банку.

За визначенням Європейського центрального 
банку, Цифрова валюта центрального банку (ЦВЦБ) – 
цифрова форма фіатних грошей, яка є загальнодоступ-
ною, випускається державою і має статус законного 
платіжного засобу [1]. 

Банк міжнародних розрахунків визначає ЦВЦБ 
як зобов’язання центрального банку, виражені в наяв-
ній одиниці обліку, яка служить як засобом обігу, так 
і засобом збереження [2].

Країни світу, чиї центральні банки вивчають мож-
ливість випуску ЦВЦБ, можна умовно розділити на 
три групи: 

– країни, які проводять дослідження ЦВЦБ 
(Велика Британія, Канада, Китай, Швеція, інші); 

– країни, які виступили з критикою ідеї ЦВЦБ 
або з різних причин згорнули свої дослідження за цією 
тематикою [Швейцарія, Естонія, Еквадор, Японія/
Європейський Союз (спільний проект Банку Японії 
та ЄЦБ)]; 

– країни, які вже здійснили практичні кроки щодо 
випуску ЦВЦБ в реальності (Сінгапур, Туніс, Сенегал 
та умовно – Венесуела).

В національних реаліях і врахування умов пара-
метрів інтеграції економіки до європейської спільноти 
НБУ реалізував перший етап інноваційного проекту 
в платіжній сфері щодо випуску власної ЦВЦБ – 
е-гривні. 

Цілком позитивний результат ключового моменту 
діджиталізації національної економіки став можли-
вим завдяки певним попереднім заходам: ретельному 
аналізу міжнародного досвіду; дослідженню правових 
аспектів, макроекономічного ефекту, а також визна-
ченню чітких підходів до проектування оптимальної 
бізнес моделі.

Заслуговують на увагу і визивають оптимізм 
результати практичної частини впровадження даного 
інноваційного проекту – випуску обмеженої кілько-
сті е-гривні на основі технології блокчейн-платформи 
“е-гривня”.

Доцільно сформулювати певні позиції параме-
трів для розуміння характеристики електронної гривні, 
виходячи з того, що: 

– е-гривня розглядається як цифрова валюта, що 
імітується НБУ; 

– е-гривня може бути визначена як національна 
цифрова валюта, що є фіатною валютою; 

– е-гривня має відповідати обов’язковій умові – 
обмінюватись без обмежень на готівкові або безготів-
кові кошти у співвідношенні 1:1; 

– е-гривня не є дохідним інструментом, отже, це 
засіб платежу, а не накопичення. 

При цьому слід зазначити, що на етапі реаліза-
ції пілотного проекту залишається остаточно невирі-
шеним питання – е-гривня може бути як анонімною 
ЦВЦБ, так і з ідентифікацією користувача. Для його 
остаточного вирішення НБУ у перспективі слід зро-
бити принциповий вибір, оскільки кожний варіант має 
свої переваги і недоліки.

Доречно констатувати, що такий пілотний фінан-
совий інструмент був протестований у продуктивному 
реальному середовищі і дозволив отримати певний 
фактаж та практичний досвід щодо оцінки можливо-
стей й потенціалу НБУ на етапі створення та забезпе-
чення умов впровадження сучасних проектів.

Реалізація проекту дозволяє також підійти до 
вирішення завдання щодо підвищення рівня фінан-
сової інклюзії, зменшення частки готівкових роз-
рахунків у обігу, підвищення швидкості, зручності 
і прозорості платежів у країні через можливість упро-
вадження на ринку інноваційного, дешевого, захище-
ного і функціонального інструменту для здійснення 
роздрібних платежів на невеликі суми фізичними 
особами. І саме ЦВЦБ розглядається НБУ як альтер-
нативний засіб (інструмент) для здійснення миттєвих 
платежів. 

Вивчення провідного світового досвіту впрова-
дження інноваційних фінансових інструментів доз-
воляє визначити переваги і недоліки їх використання. 
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Так, до переваг ЦВЦБ можна віднести наступні: про-
стоту використання, безпечність, (погашення і розра-
хунки гарантуються НБУ), швидке отримання статусу 
користувача, швидкість розрахунків. 

Окрім того, ЦВЦБ може мати додаткові пере-
ваги порівняно з готівковими та без-готівковими кош-
тами. Зокрема, це – підвищена надійність, оскільки 
всі рахунки (облікові записи) зберігаються в централь-
ному банку. 

Для кращого розуміння сутності ЦВЦБ розгля-
немо детальніше класифікаційні ознаки грошей за 
формою їх випуску. Форма випуску грошей може бути 
фізична (банкноти та монети) або електронна (зберіга-
ються в електронному вигляді). 

У свою чергу, гроші, що зберігаються в електро-
нному вигляді, поділяються за: 

– платіжною технологією (або типом верифіка-
ції): класична (централізована) та технологією розпо-
ділених реєстрів (де центра-лізована); 

– вартісною ознакою: фіксована або мінна вар-
тість одиниці ЦВЦБ до одиниці фіатних грошей; 

– доступністю: широка або обмежена доступність 
використання; 

– ідентифікованістю: ідентифіковані або анонімні.
До певних недоліків упровадження ЦВЦБ відно-

ситься той факт, що це потребуватиме значних інвес-
тицій на створення та розвиток в Україні відповідної 
роздрібної платіжної інфраструктури, включаючи 
необхідність забезпечення додаткової інтеграцію з вже 
існуючою в Україні платіжною інфраструктурою. 

Щодо необхідності вирішення комплексу попе-
редніх організаційних заходів – має відбутися ство-
рення узгодженої бізнес-моделі, що враховува-тиме 
інтереси всіх учасників: фізичних осіб, торговців, 
агентів із розповсюдження та розрахунків, банків 
тощо та стимулюватиме до розвитку і використання 
запропонованого ринку інноваційного інструменту.

В межах заходів з підвищення рівня фінансової 
грамотності населення додатковим питанням з точки 
зору актуалізації маркетингового аспекту діджита-
лізації є необхідність популяризації ЦВЦБ як нового 
інструменту серед населення з метою набуття цим 
інструментом статусу дійсно масового продукту, який 
би обов’язково вмістив і врахував вже існуючі усталені 
звички користувачів.

Окремої уваги заслуговують підходи до правового 
регулювання та управління ЦВЦБ. Регулювання цен-
тральним банком ЦВЦБ залежить від обраної схеми її 
використання і притаманних саме їй функціональних 
особливостей. 

Представники НБУ зазначають деякі загальні 
питання, які мають бути врегульовані в окремих схе-
мах ЦВЦБ. 

1. Для міжбанківських розрахунків: необхідно 
визначити критерії для участі банків; визначити техно-
логічний регламент роботи. 

2. Як еквівалент готівки: необхідно нівелювати 
ризики, пов’язані з анонімністю цієї форми грошей 
(передусім питання протидії відмиванню коштів, одер-
жаних злочинним шляхом (AML), дотримання прин-
ципу “знай свого клієнта” (KYC), визначити ліміти на 
операції, вирішити питання оподатку-вання); враху-
вати розмежування відповідальності між центральним 
банком та комерційними банками щодо дотримання 
принципу KYC; вивчити можливість збільшення 
навантаження на НБУ у зв’язку з перенесенням від-
повідальності щодо KYC із комерційних банків до 
центрального банку, за можливості нівелювати або 
прийняти цю відповідальність центрального банку 
та створити відповідну нормативну базу. 

3. Як інструмент монетарної політики: необхідно 
визначити можливість та критерії зміни відсоткової 
ставки. 

4. Як еквівалент рахунку, відкритого в централь-
ному банку: необхідно визначити рівень дотримання 
конфіденційності. 

Врахування в перспективі зазначених питань регу-
лювання ЦВЦБ має забезпечити співіснування ЦВЦБ 
із традиційними формами грошей так само залежно від 
функцій, які покладено на конкретний вид ЦВЦБ [3].

З метою досягнення європейських стандартів на 
фінансовому ринку, а також виконання Угоди про асо-
ціацію між Україною та ЄС та інших міжнародно-пра-
вових зобов’язань України дорожня карта реалізації 
Стратегії 2025 включає заходи та дії, спрямовані на 
імплементацію актів законодавства ЄС у сфері фінан-
сових послуг, яка є продовженням Комплексної про-
грами розвитку фінансового сектору України [4]. 
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